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RESUMEN

Todas las empresas reclaman datos financieros sobre sus operaciones y transmiten
esta informacién a las partes interesadas en forma de estados financieros. Estos
reportes estdn ampliamente estandarizados y, por lo tanto se pueden realizar analisis
de ciertos elementos de datos financieros que puede identificar areas en las que la
empresa sobresale y también, areas de oportunidad de mejora. El analisis de razones
financieras involucra los métodos de céalculo e interpretacion de indices financieros a fin
de evaluar el desempefio y posicion de la empresa. Los elementos fundamentales para
éste analisis son el estado de resultados y balance general del periodo contable a
analizar. Se desarroll6 la presente monografia de investigacién en la PYME “Materiales
de Construcciéon S.A” ubicada en el municipio de Chiquimula del departamento de
Chiquimula; para efectos de la investigacion constituye un nombre ficticio por
requerimientos de los propietarios de la empresa en cuanto al manejo de
confidencialidad de la informacion financiera. La empresa se encuentra bajo el régimen

de pagos trimestrales del ISR del 25% sobre las ventas netas totales.

La investigacion tuvo como objetivo general la aplicacion de una herramienta de
analisis de razones financieras en la empresa antes mencionada, dicha herramienta
facilita el calculo de los indices de cada grupo de razones financieras, ademas de
realizar el analisis de forma practica para el usuario de dicha herramienta de analisis
financiero, ésta herramienta proporciona de manera automatica los indicadores que
el mismo desea cambiar y de esta manera determinar el desempefio operativo de su
empresa. Incluye las variables de razones de rentabilidad, razones de utilizacion de

los activos, razones de liquidez y razones de utilizacién de deudas.

La presente monografia de investigacion fue abordada tomando como base tedrica a
los autores Stanley B. Blok y Geoffrey A Hirt, quienes agrupan las razones financieras

en cuatro categorias importantes ya enumeradas en el parrafo anterior.

El tipo de investigacién analitica descriptiva, permiti6 ordenar el resultado de las

observaciones de las conductas, caracteristicas, factores, procedimientos y otras



variables de fendémenos y hechos. Describiendo los datos recabados en numeros,
estadisticas, para su posterior analisis.

La investigacion permitio determinar los indicadores financieros para cada una de los
cuatro grupos de razones financieras en los periodos contables correspondientes a los
afios 2015 y 2016 para la empresa “Materiales de Construccion S.A”, a través de la
herramienta elaborada para propoésitos de la presente monografia de investigacion

denominada “Analisis financiero”.

Concluyendo que, las razones determinadas para la empresa “Materiales de
construccion S.A” resultaron favorables para la empresa en los periodos contables
analizados correspondientes a los afios 2015 y 2016 considerandose como validas
para el andlisis financiero, aunque pueden existir algunas excepciones, como puede
ser una alta rotacién del inventario se considera “buena” a menos que esta se haya
logrado mediante el mantenimiento de niveles de inventario inusualmente bajo, lo cual
puede perjudicar las ventas y la rentabilidad futura. Por otro lado, la empresa
compensa de una manera sobrada un indice de 0.96 de liquidez desfavorable para la
empresa con una rapida rotacion de los activos, principalmente de los inventarios y un
uso politicamente correcto de las deudas; puesto que se veria en problemas en cuanto
a la capacidad inmediata que tienen los activos corrientes mas liquidos para cubrir las

deudas a corto plazo.
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INTRODUCCION

El analisis financiero es un instrumento de trabajo para los directores o
gerentes financieros ademas de otra clase de personas usuarias de la
informacion, mediante el cual se pueden obtener indices, relaciones
cuantitativas de las diferentes variables que intervienen en los procesos
operativos y funcionales de las empresas, mismos que han sido registrados en
la contabilidad del ente econdbmico. Mediante su uso racional se ejercen las
funciones de conversion, seleccion, prevision, diagnéstico, evaluacion,
decision; todas ellas presentes en la gestion y administracion de empresas.
Motivo por el cual el objetivo general del presente informe fue aplicar una
herramienta de andlisis de razones financieras en la PYME “Materiales de
construccion S.A”, dicha herramienta facilita el calculo de los indices de cada
grupo de razones financieras complementado con un manual de control
financiero para este tipo de organizacion empresarial. Este incluye las
variables de razones de rentabilidad, razones de utilizacion de los activos,
razones de liquidez y razones de utilizacion de deudas.

Los autores Block Stanley B. y Hirt Geoffrey A. constituyen la base tedrica del
presente informe.

El tipo de investigacion analitica descriptiva, la cual se refiere a la etapa
preparatoria del trabajo cientifico que permite ordenar el resultado de las
observaciones de las conductas, caracteristicas, factores, procedimientos y
otras variables de fendmenos y hechos, luego se describen los datos
recabados.

Como consecuencia, ésta investigacion se convierte en una fuente de
informacion y herramienta para la toma de decisiones financieras de las
empresas clasificadas como PYMES; ademas busca dejar un aporte al lector e
interesados en el extenso conocimiento de las ciencias econdmicas,
mostrando la aplicacion de la teoria encontrada en las diversas bibliografias
sobre el tema de analisis financiero en un caso practico, dejando ver la
importancia de la utilizacion de herramientas como las que el analisis de

razones financieras tiene para los empresarios al momento de tomar



decisiones. Asi mismo, a futuros investigadores que tendran a su disposicion el
resultado del estudio.

De esa cuenta este informe lo conforman el planteamiento del problema,
objetivo general, objetivos especificos, justificacién, marco referencial, marco
tedrico, analisis y discusion de resultados, conclusiones, recomendaciones y
por ultimo las fuentes bibliograficas consultadas.

Como resultado de la investigacion, se propone una herramienta financiera en
donde se pueden realizar los calculos respectivos de cada uno de los
indicadores; asi como un manual que explica el uso de dicha herramienta, de
manera que éstas les permita a las Pymes realizar analisis a sus estados
financieros basicos (Estado de resultados y Estado de situacion financiera) con
el cual pueden obtener informacién para tomar decisiones oportunas y

precisas.



CAPITULO |
MARCO METODOLOGICO

1.1 Planteamiento del problema

1.1.1 Antecedentes y contexto

Derivado de las tendencias mundiales, los ejecutivos tienen que dirigir sus
objetivos y metas con herramientas administrativas que permitan mejorar el
desempeiio, la toma de decisiones gerenciales, aspectos que son
fundamentales para mantener y mejorar el nivel competitivo a nivel nacional.

El entorno financiero de la empresa es un factor determinante para lograr el
éxito en la organizacion. El andlisis y planificacion financiera, son actividades
bésicas en la funcién financiera de toda empresa y carecer de éstas se refleja
en problemas que pueden llegar a representar el fracaso de dichas empresas.
Esta es una situacion vulnerable para las mismas ya que las decisiones no se

toman de manera analitica, sino circunstancial.

La empresa objeto de estudio fue constituida como sociedad anénima en el
afio 1,997. Constituye un nombre ficticio por requerimientos de los propietarios
de la empresa en cuanto al manejo confidencial de la informacién financiera.

La actividad econ6mica principal de la citada empresa es el comercio y
distribucion de materiales para la construccion. La empresa denominada
“Materiales de construccion S.A “esta situada en el municipio de Chiquimula

del departamento de Chiquimula.

Dicha empresa, no cuenta con un modelo financiero establecido que
proporcione informacién mediante indicadores financieros, que sirvan de base
para la toma de decisiones.

Desde su creacion se ha caracterizado por su emprendimiento y crecimiento
en el negocio de materiales para la construccion y productos de acabados

finales como lo son los pisos y azulejos ceramicos, entre otras lineas de



productos para la decoracion y funcionalidad del hogar, negocios, oficinas
entre otros.

En el afio de 2005 se implementa un sistema de inventario digital el cual les ha
permitido llevar un adecuado control del mismo, ya que anterior a éste su
control se realizaba de forma manual y por lo tanto de manera mas deficiente.
Sin embargo, con el transcurrir del tiempo ha experimentado una serie de
problemas dentro de sus operaciones las cuales no contribuyen a seguir la
linea de la visién planteada.

Debido a que la empresa no cuenta con una herramienta que le permita llevar
un control de sus operaciones, desconoce si ésta cuenta actualmente con
capacidad suficiente para ganar un rendimiento adecuado sobre las ventas. En
el ultimo periodo contable experimentd una disminucion en el flujo de ventas
de sus productos, observando que estos permanecieron mas tiempo de lo
habitual en bodega, como consecuencia manifiesta ademas problemas para
liquidar obligaciones a corto plazo debido a que ha incrementado su inversion
en inventario y activos no corrientes, su nivel de endeudamiento ha aumentado
y se encuentra con la incertidumbre de no saber con certeza si cuenta
actualmente con la capacidad necesaria para satisfacer sus obligaciones de
endeudamiento.

El propietario no sabe si esta tomando las decisiones correctas ante la
problematica que experimenta en sus operaciones contables y no cuenta con
una herramienta que le permita obtener informacién precisa para poder tomar
decisiones en las areas especificas y de oportunidad y de esta manera gozar
de salud en sus operaciones financiera.

Para dar respuesta a la incertidumbre financiera de la empresa se realizo el
analisis de razones financieras a través de una herramienta de analisis del
mismo aplicado a los periodos contables correspondientes a los afios 2015 y
2016. A través de la entidad externa encargada de llevar la informacion
contable y en conjunto con el area administrativa de la empresa, se
proporcionan los datos que se presentan en el estado de resultados y de

situacion financiera de los periodos contables analizados.



Para mantener un nivel competitivo en el mercado, ademas de la experiencia
en el sector econdmico con la que cuenta la empresa “Materiales de
Construcciéon S.A, deberé contar con el conocimiento y aplicacion de la ventaja
que le proporciona la realizaciéon de un analisis financiero y de ésta manera

tomar las decisiones mas acertadas y oportunas.

1.1.2 Formulacion del problema

¢ Como aplicar una herramienta de andlisis de razones financieras en la PYME

“Materiales de Construccion S.A”?

1.1.3 Sistematizacion del problema

a) ¢Como determinar las razones de rentabilidad en la PYME “Materiales

de Construccion S.A”?

b) ¢Como determinar las razones de utilizaciéon de los activos en la PYME

“Materiales de Construccion S.A”?

c) ¢Como calcular las razones de liquidez en la PYME “Materiales de

Construccion S.A"?

d) ¢Como determinar las razones de utilizaciéon de deudas en la PYME

“Materiales de Construccion S.A”?



1.1.4 Identificacién del objeto de estudio
El objeto de estudio fue el analisis de razones financieras en un caso practico

de una PYME.

1.1.5 Delimitacion del problema
a) Delimitacion temporal
La investigacion se basé en los periodos contables de la empresa

correspondientes a los afios 2015 y 2016.

b) Delimitacién institucional
La investigacion se realizé en la empresa “Materiales de Construccion S.A” del

municipio de Chiquimula del departamento de Chiquimula.

c) Delimitacion tedrica

La monografia de investigacion abordo la fundamentacién relacionada con el
tema de analisis de razones financieros, célculo, analisis e interpretacion de
resultados, considerando lo legislado y normado en relacion a este tema en

Guatemala.



1.2 Justificacion

Las PYMES (Pequefias y medianas empresas), fruto del emprendimiento,
inician sus operaciones en las diferentes areas econdmicas, pero con el
transcurrir del tiempo, su permanencia dentro del mercado se ve condicionada
por diferentes factores como lo son: Los nuevos competidores, nuevas
tecnologias, aplicacion de herramientas de controles para las distintas areas
administrativas las cuales proporcionan una ventaja para aquellas que cuentan
con dichas herramientas.

La Empresa “Materiales de construccion S.A” tiene como vision posicionarse
como lider dentro del mercado chiquimulteco. Actualmente cuentan con una
entidad externa la cual lleva el registro de sus operaciones contables; no
obstante, carece de una herramienta de analisis de razones financieras la cual
le permita obtener informacién valiosa y oportuna para la adecuada toma de
decisiones.

Para sobresalir y sobrevivir en el mercado, la administracion de la empresa
debe tomar constantemente decisiones, que no estén basadas Unicamente en
la experiencia e intuicién, sino también haciendo uso de una herramienta de
andlisis de razones financieras que le muestre un panorama mas real,
resultado de sus operaciones. Las razones financieras se usan para ponderar
y evaluar el desempefio operativo de una empresa.

Es por ello que la administracion de esta PYME debe contar con en el
conocimiento y aplicacion de una herramienta para la adecuada y oportuna
toma de decisiones con las cuales podra hacer frente a sus competidores,
contando con el respaldo de la informacién que le brinda un analisis financiero,
de esta manera podra llevar un control mas eficiente y eficaz sobre sus
operaciones y consecuentemente resultados econdmicos positivos para las
mismas.

El aporte practico de la presente investigacion se basa en la necesidad de
destacar la importancia de brindar a la empresa “Materiales de Construccién

S.A”, el conocimiento, utilizacion e implementacion de herramientas de analisis
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financiero en sus operaciones y en la consecuente toma de decisiones de
manera que éstas le conduzcan a gozar de una constante rentabilidad y
liderazgo en el mercado.

Otro aspecto importante es el brindar un sustento tedrico ya que ésta
monografia de investigacion busca dejar un aporte al lector, estudiantes e
interesados en el extenso conocimiento de las ciencias econdmicas,
mostrando la aplicacion de la teoria encontrada en las diversas bibliografias
sobre el tema de andlisis de razones financieras, en un caso practico,
demostrando la importancia que tiene la utilizacion de ésta herramienta para

los empresarios al momento de tomar decisiones oportunas y precisas.



1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo General.

Aplicar una herramienta de analisis de razones financieras en la PYME

“Materiales de construccion S.A” que permita plantear un manual de control

financiero para este tipo de organizacion empresarial.

1.3.2

a)

b)

d)

Objetivos especificos.

Determinar las razones de rentabilidad en la PYME “Materiales de
Construccion S.A” a través de una herramienta de analisis de razones
financieras para medir la capacidad de la empresa para ganar un
rendimiento adecuado sobre las ventas, los activos totales y capital

invertido.

Determinar las razones de utilizacion de los activos en la PYME
“Materiales de Construccion S.A” a través de una herramienta de
andlisis de razones financieras para medir la velocidad a la cual la

empresa esta rotando sus cuentas por cobrar, inventarios y activos.

Calcular las razones de liquidez en la PYME “Materiales de
Construccién S.A” a través de una herramienta de analisis de razones
financieras para medir la capacidad de la empresa para liquidar las

obligaciones a corto plazo a medida que se vuelven pagaderas.

Determinar las razones de utilizacion de deudas en la PYME “Materiales
de Construccion S.A” a través de una herramienta de analisis de
razones financieras para medir su capacidad de generacion de

utilidades.



1.4 Disefio metodoldgico

1.4.1 Tipo de investigacion

El tipo de investigacion es analitica descriptiva, que permite ordenar el
resultado de las observaciones de las conductas, caracteristicas, factores,
procedimientos y otras variables de fenomenos y hechos; describiendo los
datos recabados en numeros, estadisticas, para su posterior analisis.

Se realizé el andlisis financiero en un caso practico de la PYME denominada
“Materiales de Construcciéon S.A”, determinando para ello las razones
financieras basadas en los autores (Block y Hirt 2005), quienes las agrupan
en cuatro categorias importantes como sigue: razon de rentabilidad, de
utilizaciéon de los activos, de liquidez y razones de utilizacion de deudas,

mismas que se presentan en la tabla 1.

1.4.2 Operacionalizacion de variables e indicadores

TABLA 1. Operacionalizacion de variables e indicadores

Razones de e Margen de e Hojade
Rentabilidad. utilidad. célculo.
e Rendimiento
sobre los
activos.

¢ Rendimiento
sobre el capital
contable.
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Razones de
Utilizacion de
los activos.

Razones de
Liquidez.

11

Rotacion de las
cuentas por
cobrar.

Periodo
promedio de
cobranza.
Rotacion del
inventario.
Rotacién de los
activos no
corrientes.
Rotacion de los
activos totales.

Razon
corriente.
Prueba del
acido. (Razén
rapida).

Hoja de
calculo.

Hoja de
célculo.



Razones de e Deudas a e Hojade
Utilizacion de activos totales. célculo.
Deudas. e Rotacion del
interés ganado.
e Cobertura de
los pagos no
corrientes.

Fuente: Elaboracién propia. Base tedrica Block y Hirt (2005).
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1.4.3 Instrumentos de recoleccidn de datos

El instrumento utilizado en la presente monografia de investigacion para la

obtencion de datos, indicadores e informacion para su posterior analisis, fue:

e Hojas de calculo.

1.4.4 Fuentes de informacién

Las fuentes para obtener la informacion:
» Fuentes primarias: informacion que se obtuvo de los estados de
resultados y balance general correspondientes a los periodos contables

2015 y 2016 de la empresa “Materiales de Construccion S.A”.

» Fuentes secundarias: informacién de investigaciones relacionadas con

el tema, libros e informacion de paginas web.

1.45 Estrategia de investigacion

La estrategia utilizada en la investigacion fue analizar el estado de resultados y
balance general en la Pyme denominada “Materiales de Construccion S.A”
correspondientes a los periodos contables 2015 y 2016, utilizando para ello
una herramienta de analisis de razones financieras para obtener los

indicadores y valores, determinando de ésta manera su desempefio.
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CAPITULO I
MARCO REFERENCIAL

2.1 Generalidades de la empresa

La empresa Materiales de construccion S.A inicia sus operaciones en 1,997.La
actividad economica principal de la empresa es el comercio y distribucion de
materiales para la construccion, esta situada en el municipio de Chiquimula del
departamento de Chiquimula.

Desde su creacion se ha caracterizado por su emprendimiento y crecimiento
en el negocio de materiales para la construccion y productos de acabados
finales como lo son los pisos y azulejos cerdmicos, entre otras lineas de
productos para la decoracién y funcionalidad del hogar, negocios, oficinas
entre otros. Tiene como vision ser reconocida como lider en calidad y servicio
en productos de acabados finales para la construccion y decoracion para el
hogar, posicionandose en la mente del consumidor como la mejor opcion para

el mercado nororiental.

2.2 Estructura Organizacional

Para estructurar su organizacion, la empresa ha implantado una organizacion
lineal. Los cargos observados se describen a continuacion:

Gerente general: Normalmente este cargo lo desempefia el duefio de la
empresa. Su funcion es efectuar los contratos con los clientes y velar por
decisiones administrativas de la empresa.

Secretaria administrativa: Encargada de recibir documentos, atender
llamadas telefénicas, archivar documentos, realizar calculos elementales,
informar todo lo relativo al departamento que pertenece, estar al pendiente de
la tramitacion de expedientes.

Asesoria externa: Constituida por un contador externo.

Ventas: Estd conformado por la fuerza de ventas; haciendo un total de 10
empleados en la planta de ventas, distribuidos de la siguiente forma: Un

encargado de ventas, 3 cajeros, 6 vendedores.
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Bodega: Esta conformado por 8 empleados quienes ejercen la funcion de
llevar control de todas las entradas y salidas de mercaderia para la venta,

siendo uno de ellos el encargado del departamento.

2.3 Actividad econdmica de la ciudad de Chiquimula

Chiquimula es un territorio que se considera de incidencia en el mercado
regional, debido a la cantidad de productos y servicios que se intercambia en la
zona, ello hace que se considere un destino comercial por naturaleza, segun lo
manifiesta el Diccionario Municipal de Guatemala (2001). La actividad
econdémica se basa fundamentalmente en productos de exportacion tradicional
y para consumo interno. Los productos agricolas mas importantes son el maiz,
arroz, frijol, papa, café, cafia de azlcar, cacao, banano y frutas de clima célido.
Ademas, el sub-sector ganaderia tiene una participacion bastante importante.
En lo que respecta a la produccidn artesana, ésta es muy variada,
sobresaliendo los productos de ceramicas, arcia, cuero, palma entre otros

(chiquimulaonline.com 2016).

2.4 Clasificacion de las PYMES

El Ministerio de Economia MINECO (2015), en el Acuerdo gubernativo 211-
2015, establece que, empresa es aquella unidad de produccion que realiza
actividades de transformacion, servicios o comercio. Este acuerdo realizo la
siguiente clasificacion: Microempresa es aquella que tiene de 1 a 10
trabajadores y ventas anuales maximas de 190 salarios minimos no agricolas,
entre Q 2,530.34 y Q 480,764.60; una Pequefia Empresa es aquella que
tiene entre 11 y 80 trabajadores, con ventas anuales de entre 190 a 3,700
salarios minimos, equivalentes a Q 483,294.94 y Q 9,362,258.00
respectivamente; se considera Mediana Empresa, aquella que tiene entre 81 y
200 trabajadores y ventas anuales de entre 3,701 a 15,420 salarios minimos
no agricolas, entre Q 9,364,788.30 y Q 39,017,843.00; las que superen estos
parametros son consideradas grandes empresas. Para los casos en que la

empresa califique en dos categorias, el acuerdo establece que prevalecera el
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criterio de generacion de ventas anuales. En éste contexto, se determin6 que
mas del 50% de las PYMES desaparecen antes de los tres afios, un 90% no
pasa de los cinco afios de existencia y solo el 10% sobrevive (Informacion de
negocios, 2015).

2.5 Producto Interno Bruto

Con base en los calculos desarrollados por la Secretaria General de
Planificacion Econdémica SEGEPLAN la actividad econdémica del departamento
de Chiquimula, medida por el producto interno bruto PIB de Chiquimula a
precios de cada afio, tiene un aporte a la economia nacional de
aproximadamente 1.4 %, siendo generado, en orden de importancia, por la
agricultura, servicios, comercio, transporte e industria (chiqguimulaonline.com
2016).

2.6 Poblacion econémicamente activa

De la poblacion en edad activa, mayor de 7 afios, que representa el 77.2 % de la
poblacidn total, la poblaciébn econémicamente activa —PEA- es el 38.9 %, siendo
la no PEA el 66.1 %, estando la mayor parte de la PEA en los hombres del area
rural con un 26.2%. La principal rama de actividad de la PEA total, lo representa
el Sector Agricola, con un 70.0 %, para los hombres también dicho sector es el
mas importante con un 79.0% con relacion a las mujeres, la agricultura y el
comercio son los principales, con el 84.4%. En el area urbana, en general, la
principal rama de actividad, son los sectores de comercio y agricultura con 41.0
% para los hombres son los sectores de agricultura, comercio y construccion con
el 74.1 %, para los hombres son los sectores de agricultura, comercio y
construccion con el 74.1 %, para las mujeres es el comercio y las actividades de

servicio con el 73.8 % (chiquimulaonline.com 2016).
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CAPITULO Il
MARCO TEORICO

3.1 Antecedentes tematicos o estado de la cuestion.

Wachowicz (2002), indica que los indicadores de desempefio definidos para el
area financiera que miden la liquidez, solvencia, rotacién de cuentas por cobrar,
inventarios, activos no corrientes, apalancamiento y rentabilidad, generan
mejoras sustanciales a los estados financieros, permitiendo que las politicas
internas de la empresa se adecuen a las necesidades de su actividad
productiva y financiera, que le permiten a la administracion tomar decisiones
oportunas sobre eventos internos o externos que perjudiquen las actividades.
Ramos (2008). Indica que los sistemas de informacion financiera, son de
mucha importancia, tanto en las instituciones privadas, como en las publicas,
por medio de estos sistemas, se mantiene una comunicacion, para
proporcionar a usuarios internos y externos, informacion oportuna, precisa y

util en la toma de decisiones.

En su estudio “Analisis del sistema de informacion financiera de la tesoreria
del Centro Universitario de Oriente de la Universidad de San Carlos de
Guatemala; “vemos que la utilizacion de herramientas, como lo es el empleo
de razones financieras para la toma de decisiones en las operaciones de toda
empresa, le brinda importantes datos de la situacion en la que se encuentra en
un momento determinado, éstos son datos importantisimos para el
administrador ya que le muestra informacion valiosa de manera que éste
pueda tomar las decisiones acertadas y oportunas que le conduzca a mantener
el equilibrio financiero deseado”. El producto de esta investigacion, fue un
instrumento util, para la implementacion de un nuevo sistema, a efecto de
lograr, los objetivos deseados. Asi mismo, de iniciar gestiones de
descentralizacion, para que se contara actualmente con un area financiera

propia, debidamente equipada, capaz de producir flujos de informacion
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financiera, lo que permite prestar un servicio eficiente, a los usuarios de esta

Unidad Académica, asi como para otros Centros Regionales Universitarios.

Gitman (2007), indica que el andlisis de razones financieras involucra los
meétodos de célculo e interpretacion de indices financieros a fin de evaluar el
desemperio y posicion de la empresa. Los elementos fundamentales para éste
analisis son el estado de resultados y el estado de situacion de la empresa de
los periodos bajo consideracion.

El autor sefala, que todas las compaifias reclaman datos financieros sobre sus
operaciones y transmiten esta informacién a las partes interesadas en forma
de estados financieros. Estos reportes estdn ampliamente estandarizados v,
por lo tanto, podemos utilizar sus datos para hacer comparaciones entre
empresas y a través del tiempo. El analisis de ciertos elementos de datos
financieros puede identificar areas en las que la empresa sobresale y, también,

areas de oportunidad de mejora. En la empresa “

De manera practica ejemplifican Block y Hirt (2005), las razones se usan en
gran parte de nuestra vida diaria. Podemos comprar automoviles basandonos
en el consumo de galones por milla; evaluamos a los jugadores de beisbol por
corridas ganadas y por promedios de bateo, a los jugadores de basketbol por
porcentajes de metas de campo y de lanzamientos indebidos, y asi
sucesivamente. Todas éstas son razones que se construyen para juzgar el
desempefio comparativo. Las razones financieras sirven para un proposito
similar, pero es importante saber lo que se esta midiendo para construir una

razon y para entender el significado del nimero resultante.

Sefiala que las razones financieras se utilizan para ponderar y para evaluar el
desempeiio operativo de una empresa. La informacioén o datos obtenidos en la
realizacion de un analisis financiero son de interés tanto para la empresa como
para entidades externas con ingerencia en la misma empresa o de relacion

operacional. El analisis de la empresa es de interés para los accionistas, los
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acreedores y la propia administracion de la empresa. Los accionistas
presentes y los futuros estan interesados en el nivel de riesgo y rentabilidad
actual y futura de la empresa. Los acreedores de la empresa estan
especialmente interesados en la liquidez a corto plazo en la compafiia y en su
capacidad para efectuar los pagos sobre los intereses y el capital. Una
preocupacion secundaria de los acreedores es la rentabilidad de la empresa;
ellos desean garantias de que el negocio esté sano y continte con el mismo

éxito.

Ochoa y Saldivar (2012), indica que la administracion, asi como los
accionistas, deben dirigir sus esfuerzos al apuntalamiento de la posicién
financiera de la empresa. Por tanto, intentardn operar de manera que los
resultados en las razones financieras sean considerados favorables tanto para
los propietarios como para los acreedores. Ademas, la administracion emplea
los indices para vigilar el desempefio de la empresa de un periodo a otro. De
tal suerte que, cualquier cambio inesperado podra ser examinado con el

propésito de evitar problemas potenciales

3.2 Comerciantes

El Cddigo de Comercio de Guatemala Decreto del Congreso Numero 2-70, en
el articulo 2, establece que son comerciantes quienes ejercen en nombre
propio y con fines de lucro, cualesquiera actividades que se refieren a lo
siguiente:

1° La industria dirigida a la produccién o transformacién de bienes y a la
prestacion de servicios.

2° La intermediacion en la circulacion de bienes y a la prestacion de servicios.
3° La Banca, seguros y fianzas.

4° Las auxiliares de las anteriores.
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3.3 Finalidad de los estados financieros

Gitman (2007), indica que los estados financieros constituyen una
representacion estructurada de la situacion financiera y del rendimiento
financiero de la entidad. El objetivo de los mismos, con propdsitos de
informacion general es suministrar informaciéon acerca de la situacion
financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de la entidad,
que sea util a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus
decisiones econdmicas. También muestran los resultados de la gestidn
realizada por los administradores con los recursos que se les han confiado.
Para cumplir este objetivo, estos suministraran informacién acerca de los
siguientes elementos de la entidad:

* activos,

* pasivos,

* patrimonio neto,

* gastos e ingresos, en los que se incluyen las pérdidas y ganancias,

* otros cambios en el patrimonio neto.

3.4 Andlisis financiero

Sus fundamentos y objetivos giran en torno a la obtencion de medidas y
relaciones cuantitativas para la toma de decisiones, a través de la aplicacion de
instrumentos y técnicas matematicas sobre cifras y datos suministrados por la
contabilidad, transformandolos para su debida interpretacion. Objeto del andlisis
financiero la constitucién y operacion de las empresas se realiza con el propdsito
de obtener suficiente utilidad en beneficio de sus propietarios. Ademas, para
hacer frente a la responsabilidad social que guardan las empresas en el entorno
donde operan. El objetivo del andlisis de los estados financieros es la obtencién
de suficientes elementos de juicio para apoyar las opiniones que se hayan
formado con respecto a los detalles de la situacion financiera y de la rentabilidad
de la empresa. La suficiencia o insuficiencia de las utilidades es la conclusion
medular del analisis de los estados financieros. Tal conclusibn no puede

obtenerse directamente, sino que previamente es necesaria la deduccion de las
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conclusiones correspondientes al examen de los elementos de situacion y de
operacion, los cuales servirdn de premisas a la referida conclusion medular
(GESTIOPOLIS, 2017).

3.5 Importancia del analisis de los estados financieros

Contablemente los estados financieros comprenden dos aspectos: la
construccion y el analisis.

Las técnicas de analisis financiero contribuyen, por lo tanto, a la obtencién de
las metas asignadas a cualquier sistema gerencial de administracion
financiera, al dotar a los usuarios de la informacion financiera de indicadores y
otras herramientas que permitan realizar un seguimiento permanente y tomar
decisiones acerca de cuestiones tales como:

» Supervivencia.

* Evitar riesgos de pérdida o insolvencia.

» Competir eficientemente.

» Maximizar la participacion en el mercado.

* Minimizar los costos.

» Maximizar las utilidades.

» Agregar valor a la empresa.

* Mantener un crecimiento uniforme en utilidades.

» Maximizar el valor unitario de las acciones (Informacién de negocios, 2015).

3.6 Régimen impositivo del ISR

Ochoa y Saldivar (2012) indican que para hacer frente a las obligaciones
tributarias, la empresa “Materiales de construccion S.A” se encuentra bajo el
régimen general de acuerdo al Articulo 172 de la ley del Impuesto sobre la
renta. Reduccion gradual del tipo impositivo del Impuesto sobre la Renta para
el Régimen Sobre las Utilidades de Actividades Lucrativas. Transitoriamente
en el Régimen Sobre las Utilidades de Actividades Lucrativas contenido en la
Secciéon Il del Capitulo IV del Titulo Il del Libro | el cual indica que Los

contribuyentes inscritos a este régimen aplican a la base imponible
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determinada el tipo impositivo del veinticinco por ciento (25%), se reducira
gradualmente el tipo impositivo del Impuesto Sobre la Renta de este.

Para los periodos de liquidacién del uno (1) de enero de dos mil quince (2015)
en adelante, el tipo impositivo serd el contenido en la Seccién Ill del Capitulo
IV del Titulo Il del Libro | de esta Ley. La Administracién Tributaria a solicitud
de éstos, puede autorizar periodos especiales de liquidacion definitiva anual,
los cuales inician y concluyen en las fechas en que se produzca la iniciacion y

el cese de la actividad, respectivamente.

3.7 Norma Internacional de Contabilidad 1 Presentacion de Estados
Financieros

NIC1. (2007), esta norma establece las bases para la presentacion de los
estados financieros de propdsito general, para asegurar que los mismos sean
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad
correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras entidades. Esta
Norma establece requerimientos generales para la presentacion de los estados
financieros, guias para determinar su estructura y requisitos minimos sobre su

contenido.

3.7.1 Finalidad de los Estados Financieros

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El objetivo de
los estados financieros es suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una entidad,
que sea Uutil a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus
decisiones econdmicas. Los estados financieros también muestran los
resultados de la gestion realizada por los administradores con los recursos que
les han sido confiados. Para cumplir este objetivo, los estados financieros
suministraran informacion acerca de los siguientes elementos de una entidad:
(a) activos; (b) pasivos; (c) patrimonio; (d) ingresos y gastos, en los que se
incluyen las ganancias y pérdidas; (e) aportaciones de los propietarios y

22



distribuciones a los mismos en su condicion de tales; y (f) flujos de efectivo.
Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayuda a los usuarios a
predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su
distribucion temporal y su grado de certidumbre (Enciclopedia Financiera,
2015).

3.7.2 Juego completo de estados financieros

Un juego completo de estados financieros comprende: (a) un estado de
situacion financiera al final del periodo; (b) un estado del resultado y otro
resultado integral del periodo; (c) un estado de cambios en el patrimonio del
periodo; (d) un estado de flujos de efectivo del periodo; (e) notas, que incluyan
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa; (ea) informacién comparativa con respecto al periodo inmediato
anterior como se especifica en los parrafos; y (f) un estado de situacion
financiera al principio del primer periodo inmediato anterior, cuando una
entidad aplique una politica contable de forma retroactiva o haga una
reexpresion retroactiva de partidas en sus estados financieros, o cuando
reclasifique partidas en sus estados financieros. Una entidad puede utilizar,
para denominar a los estados, titulos distintos a los utilizados en esta Norma.
Por ejemplo, una entidad puede utilizar el titulo “estado del resultado integral”
en lugar de “estado del resultado y otro resultado integral” (Enciclopedia
Financiera, 2015).

3.7.3 Base contable de acumulacion (devengo)

NIC1. (2007), indica que una entidad elaborard sus estados financieros,
excepto en lo relacionado con la informacién sobre flujos de efectivo, utilizando
la base contable de acumulacién (o devengo). Cuando se utiliza la base
contable de acumulacion (devengo), una entidad reconocera partidas como
activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos (los elementos de los estados
financieros). Al aplicar esta y otras NIIF una entidad decidira, teniendo en

consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes, la forma en que
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agrega la informacion en los estados financieros, los cuales incluyen a las
notas. Una entidad no reducira la comprensibilidad de sus estados financieros
ocultando informacién significativa en informacion sin importancia relativa o
agrupando partidas importantes que tienen diferentes naturalezas o funciones.
Algunas NIIF especifican la informacion que se requiere incluir en los estados
financieros, los cuales incluyen a las notas. No es necesario que una entidad
revele informacion especifica requerida por una NIIF si la informacion
procedente de esa revelacion carece de importancia relativa. Este es el caso
incluso si la NIIF contiene una lista de requerimientos especificos o los
describe como requerimientos minimos. Una entidad decidira también revelar o
no informaciéon adicional, cuando el cumplimiento con los requerimientos
especificos de las NIIF resulte insuficiente para permitir a los usuarios de los
estados financieros comprender el impacto de transacciones concretas, asi
como de otros sucesos y condiciones, sobre la situacion y el rendimiento
financieros de la entidad. Cuando una entidad presente en el estado de
situacién financiera los activos y los pasivos clasificados en corrientes 0 no
corrientes, no clasificara los activos (o los pasivos) por impuestos diferidos
como activos (o pasivos) corrientes. Esta Norma no prescribe ni el orden ni el
formato en que una entidad presentara las partidas. Las partidas que son lo
suficientemente diferentes, en su naturaleza o funcion, como para justificar su
presentacion por separado en el estado de situacion financiera. Ademas: (a)
Se afadiran otras partidas cuando el tamafio, naturaleza o funcion de una
partida o grupo de partidas sea tal que la presentacion por separado resulte
relevante para comprender la situacién financiera de la entidad; y (b) las
denominaciones utilizadas y la ordenacion de las partidas o agrupaciones de
partidas similares, podran ser modificadas de acuerdo con la naturaleza de la
entidad y de sus transacciones, para suministrar informacion que sea relevante
para la comprension de la situacion financiera de la entidad. Por ejemplo, una
institucion financiera puede modificar las denominaciones anteriores para
proporcionar informacién que sea relevante para sus operaciones. Una entidad

decidira si ha de presentar partidas adicionales de forma separada en funcion
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de una evaluacién de: (a) la naturaleza y la liquidez de los activos; (b) la
funcién de los activos dentro de la entidad; y (c) los importes, la naturaleza y el
plazo de los pasivos. La utilizacion de diferentes bases de medicién para
distintas clases de activos sugiere que su naturaleza o su funcion difieren y, en
consecuencia, que deben ser presentados como partidas separadas. Por
ejemplo, ciertas clases de propiedades, planta y equipo pueden contabilizarse

al costo histérico, o por sus importes revaluados.

3.8 Marco conceptual
Las razones que se utilizan en ésta investigacion son las propuestas por los
autores Block y Hirt (2005), quienes separan en 13 razones financieras

significativas con base en cuatro categorias principales. Estas son:

3.8.1 Sistema de clasificacion
a) Razones de rentabilidad.
» Margen de utilidad.
» Rendimiento sobre los activos (inversion)

» Rendimiento sobre el capital contable.

b) Razones de utilizacion de los activos.
c) Rotacion de las cuentas por cobrar.

d) Periodo promedio de cobranzas.

e) Rotacioén del inventario.

f) Rotacion de los activos corrientes.

g) Rotacion de los activos totales.

c) Razones de liquidez.
» Razon corriente.

» Prueba del 4cido. (Razén rapida).
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d) Razones de utilizacion de deuda.
» Deuda de activos totales.

» Rotacion del interés ganado.

» Cobertura de los pagos corrientes.

En el primer agrupamiento, las razones de rentabilidad, permite medir la
capacidad de la empresa para ganar un rendimiento adecuado sobre las
ventas, los activos totales y el capital invertido. Una gran cantidad de los
problemas relacionados con la rentabilidad pueden quedar explicados, ya sea
en forma total o parcial, por la capacidad de la empresa para emplear sus

recursos de una manera efectiva.

Por lo tanto, la siguiente categoria esta dada por las razones de utilizacion de
los activos. Bajo éste encabezado, se mide la velocidad a la cual la empresa
esta rotando sus cuentas por cobrar, sus inventarios, y sus activos a un plazo
mas prolongado. En otras palabras, las razones de utilizacion de los activos
miden el nUmero de veces por afio que una compafia vende sus inventarios o
cobra todas sus cuentas por cobrar. En el caso de los activos a un plazo mas
prolongado, la razon de utilizacion nos indica que tan productivos son los

activos no corrientes en términos de la generacién de ventas.

En la categoria razones de liquidez, el énfasis principal se desplaza hacia la
capacidad de la empresa para liquidar las obligaciones a corto plazo a medida
que se vuelven pagaderas.

En la categoria de, razones de utilizaciéon de deudas, la posiciébn general de
deudas de la empresa de la empresa se evalla a la luz de su base de activos y

del poder de generacion de utilidades.

Los usuarios de los estados financieros asignaran distintos grados de
importancia a las cuatro categorias de razones. Para el inversionista potencial
o para el analista de valores, la consideracion mas importante es la

rentabilidad, dandose una consideracion secundaria a aspectos tales como la
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liquidez y la utilizacién de deudas. En el caso de un banquero o de un acreedor
comercial, el énfasis cambia hacia la capacidad actual de la empresa para
satisfacer sus obligaciones de endeudamiento.

Las definiciones por si mismas tienen poco significado al analizar o al examinar
el desempeifio financiero de una empresa. Por ésta razon existen férmulas

matematicas que determinan cada una de las razones financieras.

3.8.2 Analisis e interpretacion de Estados Financieros

Gitman (2007), indica que los Estados financieros fundamentales para el
analisis e interpretacion de los mismos dentro de una empresa son: Estado de
Resultados y Estado de Situacion. La informacion contenida en estos estados
es de gran importancia para los accionistas, acreedores y administradores,
quienes con frecuencia necesitan tener una medida relativa de la eficiencia
operativa y la condicion de la empresa. La palabra clave aqui es relativo, ya
que el analisis de estados financieros se basa en el conocimiento y uso de las

razones o valores relativos.

3.8.3 Reexpresion de los Estados financieros

Wachowicz (2002), dice que para poder realizar una comparacion de
indicadores obtenidos de Estados financieros de afios anteriores es necesario
realizar un procedimiento de reexpresion de las cifras de diferentes periodos,
esto debido al efecto inflacionario para ajustar las cifras en quetzales de un
mismo poder adquisitivo, de manera que las comparaciones entre los estados
financieros de diferentes afios permitan ver los cambios reales que los
resultados y la situacion financiera de la empresa han experimentado a través

del tiempo.
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3.8.4 Partes interesadas

NIC1. (2007), en el andlisis de los estados financieros de la empresa es de
interés para los accionistas, los acreedores y la propia administracion de la
empresa. Los accionistas presentes y los futuros estan interesados en el nivel
de riesgo y rentabilidad actual y futura de la empresa. Los acreedores de la
empresa estan especialmente interesados en la liquidez a corto plazo de la
compafiia y en su capacidad de efectuar los pagos sobre los intereses y el
capital. Una preocupacion secundaria de los acreedores es la rentabilidad de la
empresa; ellos desean garantias de que el negocio esté sano y continte con el
mismo éxito. La administracién, asi como los accionistas, deben dirigir sus
esfuerzos al apuntalamiento de la posicién financiera de la empresa. Por tanto,
intentaran operar de manera que el resultado en las razones financieras sean
considerados favorables tanto para los propietarios como para los acreedores.
Ademas, la administracion emplea los indices para vigilar el desempefio de la
empresa de un periodo a otro. De tal suerte que, cualquier cambio inesperado
podra ser examinado con el propésito de evitar problemas potenciales.

3.8.5 Tipos de comparaciones

Block y Hirt (2005), indican que el andlisis de razones no consiste so6lo en la
aplicacion de una férmula a la informacion financiera a fin de calcular una
razon o indice dado. Lo importante es la interpretacion del valor de éste. Para
responder a preguntas como. ¢Es demasiado alto o demasiado bajo?, ¢es
bueno o malo?, se requiere de una norma comprensible o base de
comparaciéon. Se pueden emplear dos tipos de comparaciones de indices:

transversales y longitudinales.

3.8.6 Analisis seccional momentaneo o transversal

Gitman (2007), indica que consiste en la comparacion de diferentes indices
financieros de la empresa en un momento determinado. Todo negocio se
interesa en saber cdmo se ha desempefiado en relacion con sus competidores

o comparando su propio desempefio actual con su actividad en otros periodos

28



contables. Si los competidores son también corporaciones, sus estados
financieros declarados deberan estar disponibles para analizarlos. A menudo
se compara el desempefio de la empresa con el lider en la industria, y la
empresa podra descubrir diferencias importantes en las operaciones, las
cuales, si se cambian, incrementaran la eficiencia. Otro tipo de comparacion de
uso generalizado son los promedios industriales. Estos se pueden encontrar en
el Almanac of Business and Industrial Financial Ratios, Dun & Bradstreet’s key
Business Ratios, Business Montb, FTC Quarterly Reports, Robert Morris
Associales Statement Studies y otras fuentes tales como las publicaciones de

las asociaciones industriales.

3.8.7 Andlisis de razones financieras

Block y Hirt (2005), indica que las razones o relaciones financieras son
resultado de dividir una o mas partidas que aparecen en los estados
financieros entre otro u otros datos de partidas distintas, de manera que los
cocientes resultantes guardan una relacién directa o inversa con algunos de
los pardmetros de desempefio de la empresa. Las razones financieras se usan
para ponderar y para evaluar el desempefio operativo de una empresa.
Aunque un valor absoluto tal como las utilidades de Q100,000 o las cuentas
por cobrar de Q300,000 puede parecer satisfactorio, su aceptabilidad se puede
medir tan solo con relacion a otros valores. Por esta razon, los administradores

financieros hacen énfasis en el andlisis de razones financieras.

3.8.8 Estados financieros

Los estados financieros son los documentos que debe preparar la empresa al
terminar el ejercicio contable, con el fin de conocer la situacién financiera y los
resultados econdmicos obtenidos en sus actividades a lo largo del periodo
contable. En el articulo 368 del Cddigo de Comercio, indica que la contabilidad
y registros indispensables que estan obligados a llevar los comerciantes, es

una contabilidad en forma organizada, de acuerdo con el sistema de partida
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doble y usando principios de contabilidad generalmente aceptados. Al efecto,

deberan llevar, cuando menos, los siguientes libros o registros:

1°. Inventarios.
2°. De primera entrada o diario.
3°. Mayor o centralizador.

4°. De estados financieros.

Ademas, podra utilizar los otros que estime necesarios por exigencias
contables o administrativas o en virtud de otras leyes especiales. También
podran llevar la contabilidad, por procedimientos mecanizados, en hojas
sueltas, fichas o por cualquier otro sistema, siempre que permita su analisis y
fiscalizacion. Los comerciantes que tengan un activo total que no exceda de
dos mil quetzales, pueden omitir en su contabilidad los libros o registros
enumerados antes, a excepcion del registro o libro de inventarios, el de
estados financieros y aquellos a que los obliguen leyes especiales. El articulo
369, indica que los libros y registros deben operarse en espafiol y las cuentas
en moneda nacional, las sucursales y agencias de empresas cuya sede esté
en el extranjero, pueden llevar un duplicado en el idioma y moneda que
deseen, con una columna que incluya la conversion a moneda nacional, previo
aviso al registrador mercantil (AdE Aula de Economia, 2016).

3.8.9 La utilidad de la informacién contable

La informacion presentada en los estados financieros interesa a:

> La administracion, para la toma de decisiones, después de conocer el
rendimiento, crecimiento y desarrollo de la empresa durante un periodo
determinado.

> Los propietarios para conocer el progreso financiero del negocio y la
rentabilidad de sus aportes.
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> Los acreedores, para conocer la liquidez de la empresa y la garantia de

cumplimiento de sus obligaciones.

El estado, para determinar si el pago de los impuestos y contribuciones esta

correctamente liquidado (AdE Aula de Economia, 2016).

3.8.10 Principales Estados financieros:
» Estado de situacion financiera o Balance general

Es el documento contable que informa en una fecha determinada la situacion
financiera de la empresa, presentando en forma clara el valor de sus
propiedades y derechos, sus obligaciones y su capital, valuados y elaborados
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados. En el
estado de situacion financiera solo aparecen las cuentas reales y sus valores
deben corresponder exactamente a los saldos ajustados del libro mayor y
libros auxiliares. El estado de situacion financiera se debe elaborar por lo
menos una vez al afio y con fecha a 31 de diciembre (AdE Aula de Economia,
2016).

» Estado de Resultados o de ganancias y pérdidas

Es un documento complementario donde se informa detallada vy
ordenadamente como se obtuvo la utilidad del ejercicio contable. El estado de
resultados esta compuesto por las cuentas nominales, transitorias o de
resultados, o sea las cuentas de ingresos, gastos y costos. Los valores deben
corresponder exactamente a los valores que aparecen en el liboro mayor y sus
auxiliares, o a los valores que aparecen en la seccion de ganancias y pérdidas
de la hoja de trabajo (AdE Aula de Economia, 2016).
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3.8.11 Cuatro categorias principales de razones financieras
a) Razones de Rentabilidad

Block y Hirt (2005), indica que esta razdn permite a la empresa medir su
capacidad para ganar un rendimiento adecuado sobre las ventas, los activos
totales y el capital invertido. Una gran cantidad de los problemas relacionados
con la rentabilidad pueden quedar explicados, ya sea en forma total o parcial,
por la capacidad de la empresa para emplear sus recursos de una manera

efectiva.
En ésta categoria se encuentran las siguientes razones financieras:

» Margen de utilidad. Renta final obtenida sobre los activos totales, muestra
la eficiencia. Este indicador permite determinar el porcentaje de beneficio
(rentabilidad) que obtiene la empresa por cada unidad monetaria de ventas
totales percibidos por la empresa en un periodo determinado. Un valor mas
alto significa una situacion mas prospera para la empresa, pues se obtiene un
mayor beneficio por el volumen de ventas de la misma. Indica las ganancias
netas que la empresa obtiene por cada Q100.00 que vende.

» Rendimiento sobre los activos (inversion.) Rentas finales obtenidas
sobre los totales, muestra la eficiencia. Indica las utilidades que la empresa
obtiene por cada Q100.00 que invierte en sus activos totales. En otras palabras
compara los activos utilizados y su relacion con la ganancia generada por la
utilizacion de tales activos.

» Rendimiento sobre el capital contable. Rendimiento final de los socios
(de haberlos) sobre su inversion en la empresa. Esta relacion demuestra el
porcentaje de rentabilidad que produce la entidad con respecto al capital
invertido por los socios, considerando como resultado 6ptimo un indice igual o
mayor al 20%. Asi mismo, el porcentaje obtenido suele compararse con la
tasa de rendimiento medio del mercado financiero para establecer si la entidad

produce la rentabilidad adecuada que justifique el riesgo del negocio o por el

32



contrario, su rendimiento es tan bajo, que obligue a pensar en su liquidacion
definitiva. Esta razon determina las utilidades obtenidas por cada Q. 100.00

gue la empresa tiene invertidos en su patrimonio.

b) Razones de Utilizacion de los activos

Block y Hirt (2005), indica que bajo este encabezado, medimos la velocidad a
la cual la empresa esta rotando sus cuentas por cobrar, sus inventarios, y sus
activos a un plazo mas prolongado. En otras palabras, miden el numero de
veces por afio que una compafia vende sus inventarios o cobra todas sus

cuentas por cobrar.
En ésta categoria se encuentran las siguientes razones financieras:

» Rotacion de las cuentas por cobrar. Velocidad en que se transforman a
efectivo las cuentas por cobrar.

» Periodo promedio de cobranza. Eficiencia con que la empresa cobra sus

ventas a crédito.

» Rotacion del inventario. Numero de veces que los inventarios fueron
convertidos a ventas en el periodo.

» Rotacion de los activos no corrientes. Grado de efectividad del activo fijo
para generar ventas.

» Rotacion de los activos totales. Eficiencia en el usgo de recursos totales

para generar ventas.

c) Razones de Liquidez

Block y Hirt (2005), indica que el énfasis principal se desplaza hacia la
capacidad de la empresa para liquidar las obligaciones a corto plazo a medida

gue se vuelven pagaderas.

En ésta categoria se encuentran las siguientes razones financieras:
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» Razbn corriente. Esta razon se obtiene de la diferencia entre el activo
corriente y el pasivo corriente. Representa la capacidad de la entidad para
desarrollar sus actividades de manera normal a corto plazo. Este indicador
se estima que la relacion debe ser de 2 a 1.

» Prueba del acido (Razon rapida). Este indice revela la capacidad de la
empresa de enfrentarse a sus obligaciones a corto plazo. Un valor bajo es
peligroso puede conllevar problemas al realizar pagos. Por otra parte un
valor alto implica tener efectivo en exceso lo cual es también dafiino para la

entidad pues puede conducir a un exceso de capital de trabajo.

d) Razodn de utilizacion de deudas

Block y Hirt (2005), indica que la posicion general de deudas de la empresa se

evalla a la luz de su base de activos y del poder de generacion de utilidades.

» Deuda a activos totales. Mide la prudencia de las politicas de
administracion de deudas de la empresa. Un 50% o0 menos se considera como
bueno debido a que la empresa no estaria comprometiendo de manera
excesiva su patrimonio. En algunas organizaciones puede incrementarse hasta
un 90% como maximo pero no es recomendable pues limita significativamente
las oportunidades de acceso a nuevos financiamientos.

» Rotacion del interés ganado. Numero de veces que el ingreso antes de
interés y de impuestos ganado cubre las obligaciones por intereses. Es decir,
Indica la cobertura que se obtiene en las utilidades antes de interés e impuesto
para hacer frente a los cargos por intereses. Entre mas alta la razén, mas
fuerte seréa la capacidad de pago de intereses de la empresa

» Cobertura de los pagos no corrientes. Capacidad de la empresa para

satisfacer todas las obligaciones no corrientes.
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3.8.12 Formulas para razones de analisis financiero
Para determinar los indicadores para cada uno de los grupos de razones
financieras se hace uso de férmulas mateméticas como se muestra en la

siguiente tabla.

TABLA 2. FORMULAS DE RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE RENTABILIDAD

MARGEN DE UTILIDAD = UTILIDAD NETA/ VENTAS

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS = UTILIDAD NETA / TOTAL ACTIVOS

RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE= (UTILIDAD NETA/CAPITAL CONTABLE)

RAZONES DE UTILIZACION DE LOS ACTIVOS

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR = VENTAS (crédito) / CUENTAS POR COBRAR

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA = CUENTAS POR COBRAR / PROMEDIO VTS. DIARIAS CREDITO

ROTACION DEL INVENTARIO = VENTAS / INVENTARIO

ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE = VENTAS / ACTIVOS NO CORRIENTE

ROTACION DE LOS ACTIVOS TOTALES= VENTAS/ ACTIVOS TOTALES

RAZONES DE LIQUIDEZ

RAZON CORRIENTE = ACTIVOS CORRIENTES / PASIVOS CORRIENTES

PRUEBA DEL ACIDO = (ACTIVOS CORRIENTES - INVENTARIO) / PASIVO CORRIENTES

RAZONES DE UTILIZACION DE DEUDAS

DEUDA A ACTIVOS TOTALES = DEUDA TOTAL / ACTIVOS TOTALES

ROTACION DE INTERES GANADO = UTILIDAD ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS / INTERESES

COBERTURA DE PAGOS NO CORRIENTES = UTILIDAD ANTES DE PAGOS NO CORRIENTES / PAGOS NO CORRIENTES

Fuente: Block y Hirt (2005).
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CAPITULO IV

ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

4.1 ANALISIS COMPARATIVO DE LA SITUACION FINANCIERA

3.1.1 Andlisis de razones financieras de la empresa “Materiales de

construccion”.

Para determinar los indicadores de cada una de las razones a analizar (Razon
de rentabilidad, razén de utilizacion de los activos, razon de liquidez y razon de
utilizacion de deudas) se elaboré la herramienta denominada “Andlisis
Financiero”, dicha herramienta calcula la razon financiera deseada vy

proporciona de forma automatica un analisis de la misma.

Para determinar el desempefio de la empresa, se realizaron los célculos para
los periodos contables de los Estados de Resultados y Balance General de la
empresa como se muestra en las tablas 3-6 correspondientes a los afios 2015
y 2016, de manera que posteriormente se realizé un analisis comparativo en el
rendimiento determinado para cada una de las razones financieras dadas por

la herramienta de Analisis Financiero.
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4.1.2 Estados financieros de la empresa “Materiales de construcciéon S.A

Se puede observar en las tablas 3 y 4 los Estados de Resultados de la
empresa y los cambios en sus cuentas transcurridos los periodos contables

correspondientes a los afios 2015 y 2016, respectivamente.

TABLA 3. ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE Al PERIODO
CONTABLE 2015

MATERIALES DE CONSTRUCCION S.A
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras expresadas en Quetzales)

MOVIMIENTO DE VENTAS
VENTAS 2,398,685.25
VENTAS NETAS 2,398,685.25
COSTO DE VENTAS
INVENTARIO INICIAL 635,200.00
(+) COMPRAS 1,317,525.35
GASTOS S/COMPRAS 7,535.00
FLETES SOBRE COMPRAS 18,652.25
COMPRAS NETAS 1,343,712.60
DISPONIBLE PARA VENDER 1,978,912.60
(-) INVENTARIO FINAL 510,000.00
COSTO DE VENTAS 1,468,912.60
GANANCIA MARGINAL 929,772.65
GASTOS DE OPERACION

(-)GASTOS DE DISTRIBUCION / VENTAS 285,632.75
(-)GASTOS DE ADMINISTRACION 335,755.20 621,387.95
GANANCIA EN OPERACION 308,384.70
OTROS PRODUCTOS Y GASTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS
PRODUCTOS FINANCIEROS 22,752.25
OTROS INGRESOS 95,675.80 118,428.05
GASTOS
GASTOS FINANCIEROS 98,125.75
OTROS GASTOS 12,752.60 110,878.35
TOTAL OTROS P. Y G. FINANC. 7,549.70
GANANCIA BRUTA (Antes del Imp.) 315,934.40

(-)ISR (25%)* 78,983.60
GANANCIA DESPUES DEL IMPUESTO 236,950.80

(-)Reserva Legal {5%)** 11,847.54

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Fuente: Entidad externa contable de la empresa “Materiales de Construccion”.
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TABLA 4. ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE Al PERIODO
CONTABLE 2016

MATERIALES DE CONSTRUCCION S.A
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en Quetzales)

MOVIMIENTO DE VENTAS
VENTAS 2,199,415.00
VENTAS NETAS 2,199,415.00
COSTO DE VENTAS

INVENTARIO INICIAL 510,000.00
(+) COMPRAS 1,275,389.25

GASTOS S/COMPRAS 5,350.00

FLETES SOBRE COMPRAS 25,380.00
COMPRAS NETAS 1,306,119.25
DISPONIBLE PARA VENDER 1,816,119.25
(-) INVENTARIO FINAL 535,449.35
COSTO DE VENTAS 1,280,669.90

GANANCIA MARGINAL 918,745.10
GASTOS DE OPERACION

(-)GASTOS DE DISTRIBUCION / VENTAS 295,730.00

(-)GASTOS DE ADMINISTRACION 224,945.00 520,675.00

GANANCIA EN OPERACION 398,070.10
OTROS PRODUCTOS Y GASTOS FINANCIEROS

PRODUCTOS

PRODUCTOS FINANCIEROS 18,750.25

OTROS INGRESOS 115,800.35 134,550.60

GASTOS

GASTOS FINANCIEROS 88,770.10
OTROS GASTOS 22,654.00 111,424.10

TOTAL OTROS P. Y G. FINANC. 23,126.50

GANANCIA BRUTA (Antes del Imp.) 421,196.60
(-)ISR (25%)* 105,299.15

GANANCIA DESPUES DEL IMPUESTO 315,897.45
(-)Reserva Legal (5%)** 15,794.87

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 300,102.58

Fuente: Entidad externa contable de la empresa “Materiales de Construccion”.
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En las tablas 5 y 6 se puede observar los movimientos en las cuentas de Balance

General correspondientes a los periodos contables 2015 y 2016.

TABLA 5. BALANCE GENERAL CORRESPONDIENTE Al PERIODO
CONTABLE 2015

MATERIALES DE CONSTRUCCION S.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras expresadas en Quetzales)
ACTIVO
CORRIENTE
CAJA 32,546.25
BANCOS 90,057.60
ISR PAGADO ANTICIPADO 72,545.25
CLIENTES 65,325.00
PAPELERIA Y UTILES 12,546.85
MERCANCIAS 510,000.00 783,020.95
NO CORRIENTE
TERRENOS 95,000.00
EDIFICIOS 110,000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO (23,900.00)
MOBILIARIO Y EQUIPO 56,075.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA MOBILIARIO (12,182.04)
EQUIPO INFORMATICO 62,700.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO INFORMATICO (13,625.03)
VEilCULO 105,000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULO (22,805.07) 356,262.85
TOTAL DEL ACTIVO 1,139,283.80
PASIVO**
CORRIENTE
PROVEEDORES 215,841.70
ACREEDORES 48,354.20
ISR POR PAGAR 78,983.60
CUOTAS PATRONALES POR PAGAR 9,153.50 352,333.00
NO CORRIENTE
HIPOTECA 450,000.00 450,000.00
PATRIMONIO
CAPITALSOCIAL 100,000.00
RESERVA LEGAL 11,847.54
UTILIDADES RETENIDAS/ACUMULADAS -
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 225,103.26 336,950.80
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,139,283.80

Fuente: Entidad externa contable de la empresa “Materiales de Construccion”.
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TABLA 6. BALANCE GENERAL CORRESPONDIENTE Al PERIODO
CONTABLE 2016

MATERIALES DE CONSTRUCCION S.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en Quetzales)
ACTIVO
CORRIENTE
CAJA 20,292.25
BANCOS 156,307.25
ISR PAGADO ANTICIPADO 68,731.72
ISO POR ACREDITAR 16,495.61
DEUDORES 4,050.10
CLIENTES 40,325.25
PAPELERIA Y UTILES 15,800.75
MERCANCIAS 535,449.35 857,452.28
NO CORRIENTE
TERRENOS 95,000.00
EDIFICIOS 160,000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS (53,207.91)
MOBILIARIO Y EQUIPO 56,075.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA MOBILIARIO (18,645.90)
EQUIPO INFORMATICO 62,700.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA INFORMATICO (20,851.33)
VEHICULO 185,000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULO (61,520.68) 404,549.18
TOTAL DEL ACTIVO 1,262,001.46
PASIVO**
CORRIENTE
PROVEEDORES 170,469.06
ACREEDORES 45,075.00
ISR POR PAGAR 105,299.15
CUOTAS PATRONALES POR PAGAR 13,310.00 334,153.21
NO CORRIENTE
HIPOTECA 275,000.00 275,000.00
PATRIMONIO
CAPITALSOCIAL 100,000.00
RESERVA LEGAL 27,642.41
UTILIDADES RETENIDAS/ACUMULADAS 225,103.26
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 300,102.58 652,848.25
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,262,001.46

Fuente: Entidad externa contable de la empresa “Materiales de Construccion”.
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4.1.3 Céalculo de razones de rentabilidad

Esta razén indica la capacidad de la empresa para ganar un rendimiento
adecuado sobre las ventas, los activos totales y el capital invertido para
mostrar su eficiencia. Para obtener la razon de margen de utilidad se dividio la
utilidad neta entre las ventas obtenidas.

En la razén de rendimiento sobre los activos, la utilidad neta obtenida por los
afos contables estimados se dividié entre los activos totales por afo.

Para realizar el calculo del rendimiento sobre el capital contable se dividio las
utilidades después de impuestos entre las ventas obtenidas, multiplicando su
resultado por las ventas divididas entre los activos totales para finalmente
multiplicar este ultimo resultado por el capital contable por afio estimado, para

determinar el rendimiento final sobre su inversion.

CALCULO DE RAZONES DE RENTABILIDAD

a) Margen de utilidad

De acuerdo a la tabla 7 se demuestra que por cada quetzal que ingresa a la
empresa producto de las ventas, se genera una utilidad de 9% para el 2015. El
porcentaje es favorable, con lo que se demuestra que la capacidad de gestion
de la empresa es eficiente para generar ingresos y utilidades. En la tabla 8 se
observa que por cada quetzal que ingresa a la empresa producto de las
ventas, se genera una utilidad de 14% para el 2016. El porcentaje es favorable,
con lo que se demuestra que la capacidad de gestibn de la empresa es

eficiente para generar ingresos y utilidades.
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TABLA 7. CALCULO DE MARGEN DE UTILIDAD 2015

A B C D E F G

2 MARGEN DE UTILIDAD Resultade Referencia
Utilidad Neta (/) Ventas
2015
225103 (/) 2,398,685 9.0% > 1.0%

Concepto:

Este indicador permite determinar el porcentaje de beneficio (rentabilidad) que obtiene la empresa por cada unidad monetaria de
ventas totales percibidos por la empresa en un periodo determinado. Un valor més alto significa una situacién més préspera para
la empresa, pues se obtiene un mayor beneficio por el volumen de ventas de la misma. Indica las ganancias netas que la empresa
obtiene por cada Q100.00 que vende.

Interpretacién del Resultado Obtenido:
Los resultados obtenidos demuestran que por cada quetzal que ingresa a la empresa producto de las ventas, se genera una
utilidad de 9% para el 2015. El porcentaje es favorable, con lo que se demuestra que la capacidad de gestion de la empresa es
eficiente para generar ingresos y utilidades

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 8. CALCULO DE MARGEN DE UTILIDAD 2016

A B C D E F G

2 MARGEN DE UTILIDAD Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Ventas

300,103 (/) 2,199,415 14.0% >10%

Concepte:

Este indicador permite determinar el porcentaje de beneficio (rentabilidad) que obtiene la empresa por cada unidad monetaria de ventas
totales percibidos por la empresa en un periodo determinado. Un valor mas alto significa una situacién mas prospera para la empresa,
pues se obtiene un mayor beneficio por el volumen de ventas de la misma. Indica las ganancias netas que la empresa obtiene por cada
Q100.00 que vende.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

Los resultados obtenidos demuestran que por cada quetzal que ingresa a la empresa producto de las ventas, se genera una utilidad de
14% para el 2016. El porcentajes es favorable, con lo que se demuestra que la capacidad de gestion de la empresa es eficiente para
generar ingresos y utilidades.

I NEsaesincierosl] | indices 2015 || Indices 2016 [Ty I
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Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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b) Rendimiento sobre los activos (inversion)

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, el resultado obtenido
es de 20%, superior al porcentaje de referencia, con lo que se demuestra que
el activo de la entidad se ha utilizado eficientemente, generando utilidades
apropiadas al riesgo asumido por el propietario durante este afio como se
observa en la tabla 9. Para el periodo analizado correspondiente al afio 2016,
el resultado obtenido es de 24%, superior al porcentaje de referencia, con lo
gue se demuestra que el activo de la empresa se ha utilizado eficientemente,
generando utilidades apropiadas al riesgo asumido por el propietario durante

este afilo como se puede ver en la tabla 10.

TABLA 9. CALCULO DE RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS 2015

A B C D E F G
3 RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Total de Activos
2015
225,103 (/) 1,139,284 20.0% > 5%

Concepto:
Indica las utilidades que la empresa obtiene por cada Q100.00 que invierte en sus activos totales. En otras palabras compara los
activos utilizado y su relacion con la ganancia generada por la utilizacion de tales activos

1DE8 B M -——+

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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TABLA 10. CALCULO DE RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS 2016

A B C D E F G
3 RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS Resultado Referencia
Utiidad Neta (/) Total de Activos
016
300,103 (/) 1,262,001 24.0% > 5%

Concepto:
Indica las utilidades que la empresa obtiene por cada Q100.00 que invierte en sus activos totales. En otras palabras compara los activos
utilizado y su relacion con la ganancia generada por la utilizacion de tales activos.

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.

c) Rendimiento sobre el capital contable

Como se observa en la tabla 11, la capacidad del capital invertido para generar
utilidades a lo largo del periodo analizado 2015 se considera que es aceptable,
de acuerdo al resultado obtenido es de 225%, el resultado es superior al indice
de referencia establecido. Como se puede observar en la tabla 12, la capacidad
del capital invertido para generar utilidades a lo largo del periodo analizado 2016
se considera que es aceptable, de acuerdo al resultado obtenido en la hoja de

calculo es de 92%, siendo este superior al indice de referencia establecido.
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TABLA 11. CALCULO DEL RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL 2015

B C D E F G
1 RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Capital Contable
2015
225103 (/) 100,000 225% >20%
Concepto:

Esta relacion demuestra el porcentaje de rentabilidad que produce la entidad con respecto al capital invertido por los socios,
considerando como resultado éptimo un indice igual o mayor al 20%. Asimismo, el porcentaje obtenido suele compararse con la
tasa de rendimiento medio del mercado financiero para establecer si la entidad produce la rentabilidad adecuada que justifique el
riesgo del negocio o por el contrario, su rendimiento es tan bajo, que obligue a pensar en su liquidacion definitiva. Indica las
utilidades obtenidas por cada Q. 100.00 que la empresa tiene invertidos en su patrimonio.

oo P Iy o - |

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 12. CALCULO DEL RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL 2016

1 RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Capital Contable

N
=3

300,103 (/) 100,000 300% >20%

Concepto:

Esta relacién demuestra el porcentaje de rentabilidad que produce la entidad con respecto al capital invertido por los socios, considerando
como resultado 6ptimo un indice igual o mayor al 20%. Asimismo, el porcentaje obtenido suele compararse con la tasa de rendimiento
medio del mercado financiero para establecer si la entidad produce la rentabilidad adecuada que justifique el riesgo del negocio o por el
contrario, su rendimiento es tan bajo, que obligue a pensar en su liquidacién definitiva. Indica las utilidades obtenidas por cada Q. 100.00
que la empresa tiene invertidos en su patrimonio.

Intarnratacidn bamida:
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Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.

4.1.4 Célculo de razones de utilizacién de los activos

En las razones de utilizaciéon de los activos se mide la velocidad a la cual la
empresa esta rotando sus cuentas por cobrar, sus inventarios, y sus activos a un
plazo mas prolongado. En otras palabras, las razones de utilizacion de los activos
miden el numero de veces por afilo que una compafia vende sus inventarios o
cobra todas sus cuentas por cobrar. Para obtener la razén de rotacion de cuentas

por cobrar y determinar a través de esta la velocidad en que se transforman en
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efectivo las mismas, se dividieron las ventas (crédito) entre las cuentas por cobrar

para determinar su eficiencia por afo.

El periodo promedio de cobranza, el cual indica la eficiencia con que la empresa
cobra sus cuentas al crédito, se obtuvieron dividiendo las cuentas por cobrar

entre el promedio de las ventas diarias a crédito es decir (ventas crédito/360).

La rotacion del inventario que es el numero de veces que los inventarios fueron
convertidos a ventas en cada periodo se determiné dividiendo las ventas entre el

Inventario.

Para la rotacién del activo no corriente, que mide el grado de efectividad del
mismo para generar ventas, se obtuvo dividiendo las ventas entre los activos no

corrientes.

Por ultimo, la rotacion de los activos que es la que nos indica la eficiencia en el
uso de los recursos totales para generar ventas, se obtuvo dividiendo las ventas

entre los activos totales.

a) Rotacion de cuentas por cobrar

La empresa “Materiales de construccidon” no maneja dentro de sus politicas de
administracion y operaciones financieras la cuenta de ventas al crédito, motivo
por el cual en éste caso no hay un indicador a analizar como se puede observar

en la tabla 13 y 14 respectivamente.
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TABLA 13. CALCULO DE ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 2015

A B C D E F €]
B RAZONES DE UTILIZACION DE ACTIVOS

1 ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Resultado

Referencia
Ventas al crédite (/) Cuentas por cobrar
2015
0 (/) 65325 Veces 0 =1
Concepto:

Este indicador muestra las veces en el afio en que la empresa ha hecho liguidas sus cuentas por cobrar.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

Para ell afic 2015, la empresa tuve |a capacidad de recuperar 0 veces, el crédito colocado a los clientes, esto indica la buena
gestion para colocar créditos y recuperarlos..

Indices 2015 Indices 2016 Resumen Indices financieros ) 4
Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 14. CALCULO DE ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 2016

3 4] [3
A B C D E F G
1 ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Resultado Referencia
Ventas al crédito (/) Cuentas por cobrar
2016
0 (/) 40,325 Veces 0 =1
Concepto:

Este indicador muestra las veces en el afio en que la empresa ha hecho liquidas sus cuentas por cobrar.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

Para ell afio 2016, la empresa tuvo la capacidad de recuperar 0 veces, el crédito colocado a los clientes, esto indica la buena
gestidn para colocar créditos y recuperarlos..

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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b) Periodo promedio de Cobranzas

De igual manera a la razén anterior (Rotacion de cuentas por cobrar), al no
manejar la empresa en cuestion ventas al crédito, no se puede determinar la

razon de periodo promedio de cobranza como se muestra en la tabla 15y 16.

TABLA 15. CALCULO DEL PERIODO PROMEDIO DE COBRANZAS 2015

A B C D E F G
2 PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA Resultado Referencia
Cuentas por cobrar (/) Promedio de ventas diarias al crédito
2015
65,325 (/) O Dias #DIVIO! 20
Concepto:

Este indicador financiero establece la cantidad de dias promedio que permanecic sin liquidarse una cuenta por cobrar.

Interpretacion del Resultado Obtenido:
#DIV/O!

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 16. CALCULO DEL PERIODO PROMEDIO DE COBRANZAS 2016

A B c D E F G

2 PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA Resultado Referencia
Cuentas por cobrar (/) Promedio de ventas diarias al crédito

016

40,325 (/) © Dias #DIVIO! 90

Concepto:
Este indicador financiero establece la cantidad de dias promedio que permanecié sin liquidarse una cuenta por cobrar.

Interpretacién del Resultado Obtenido:
v

#{DIvi0!

_ Indices 2015 | Indices 2016 Resumen Indices financieras ® [l

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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c) Rotacién del inventario

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, como se observa en la
tabla 17, la empresa tuvo la capacidad de colocar productos hasta 4.7 veces, lo
cual es mayor al minimo esperado en la referencia. En la tabla 18 se observa que
para el periodo analizado correspondiente al afio 2016, la empresa tuvo la
capacidad de colocar productos hasta 4.11 veces al afio, lo cual es mayor al

minimo esperado en la referencia como se observa en la tabla anterior.

TABLA 17. ROTACION DEL INVENTARIO 2015

A B C D E F G

3 ROTACION DEL INVENTARIO Resultado Referencia

Ventas (/) Inventario

015

2,398,685 (/) 510,000 Veces 4.7 >1

Concepto:

Este indicador muestra la rotacion del inventario promedio durante el afio.

| informacion [N=ERERR e (EEICPMERNCE TP Resumen indices financieros ® <
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Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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TABLA 18. ROTACION DEL INVENTARIO 2016

——
3 ROTACION DEL INVENTARIO Resultado Referencia
Ventas (/) Inventario
016
2,199.415 (/) 535449 Veces 4.1 >1

Concepto:

Este indicador muestra la rotacidn del inventario promedio durante el afio.
_ Indices 2015 Indices 2016 Resumen Indices financieros ® 4

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Andlisis Financiero.

d) Rotacion del activo no corriente

Como se observa en la tabla 19, para el periodo analizado correspondiente al
afio 2015, el resultado obtenido es de 6.73 veces, lo que indica que el conjunto
de activos (propiedades, planta, equipo) fue capaz de producir las ventas en
referencia. En la tabla 20 se puede observar que para el periodo analizado
correspondiente al afio 2016, el resultado obtenido es de 5.44 veces al afio para
la razén de rotacion del activo no corriente, lo que indica que el conjunto de
activos (propiedades, planta y equipo) fue capaz de producir las ventas en
referencia.
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TABLA 19. CALCULO DE LA ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE 2015

A B (9 D E F G

4 ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE Resultado Referencia
Ventas (/) Active No Corriente
201

2,398,685 (/) 356,263 6.73 Veces

Concepto:
Este indicador muestra el grado en que la empresa utilizé las propiedades, plantas y equipos existentes de la empresa. Entonces
por cada quetzal de active no corriente neto de la empresa nos indica cuanto generé en ventas.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, el resultado obtenido es de 6.73 veces, lo gue indica que el conjunto de
activos (nroniedades nlanta_eauina) fue canaz de nraducir las vantas an refarancia

i

M o—— 1

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 20. CALCULO DE LA ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE 2016

A B C D E F G

4 ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE Resultado Referencia

Ventas (/) Activo No Corriente
2016
2,199,415 (/) 404,549 5.44 Veces

Concepto:
Este indicador muestra el grado en que la empresa utilizé las propiedades, plantas y equipos existentes de la empresa. Entonces por cada
quetzal de activo no corriente neto de la empresa nos indica cuanto generd en ventas.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2016, el resultado obtenido es de 5.44 veces, lo que indica que el conjunto de activos
(propiedades, planta, equipo) fue capaz de producir las ventas en referencia,

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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e) Rotacion de los activos totales

Como se muestra en la tabla 21, para el periodo analizado correspondiente al
afio 2015, el resultado obtenido es de 2.11 veces, lo que demuestra el
rendimiento de los activos totales en la creacion de ventas reflejado en la
referencia. Como se observa en la tabla 22, para el periodo analizado
correspondiente al afio 2016, el resultado obtenido en la rotacion de los activos
totales es de 1.74 veces al afo, lo que demuestra el rendimiento de los activos

totales en la creacion de ventas reflejado en la referencia.

TABLA 21. CALCULO DE LA ROTACION DE LO ACTIVOS TOTALES 2015

A B C D E F G
5 ROTACION DE LOS ACTIVOS TOTAL Resultado Referencia
Ventas (/) Activos Totales
2015
2,398,685 (/) 1,139,284 Veces 2.1 >1

Concepto:
Este indicador demuestra la cantidad en quetzales que la empresa utilizé de todos sus recursos para generar un quetzal de
ventas.

InterEretacién del Resultado Obtenido:

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, el resultado obtenido es de 2.11 veces, Io que demustra el rendimiento
de los activos totales en la creacion de ventas reflejado en la referencia,
Indices 2015 _|indices 2015 | [ @
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Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 22. CALCULO DE LA ROTACION DE LO ACTIVOS TOTALES 2016

A B C D E F G
5 ROTACION DE LOS ACTIVOS TOTALES Resultado Referencia
Ventas (/) Activos Totales
2016
2,199,415 (/) 1,262,001 Veces 1.74 >1
Concepto:

Este indicador demuestra la cantidad en quetzales que la empresa utilizé de todos sus recursos para generar un quetzal de ventas

Interpretacion del Resultado Obtenido:

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2016, el resultado obtenido es de 1.74 veces, lo que demustra el rendimiente de los
activos totales en la creacién de ventas reflejado en la referencia,

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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4.1.5 Célculo de razones de liquidez

El énfasis principal de ésta razon se desplaza hacia la capacidad de la empresa

para liquidar las obligaciones a corto plazo a medida que se vuelven pagaderas.

a) Razodn corriente

En la tabla 23 se puede observar que la Liquidez Financiera de la Empresa
"Materiales de Construccion S.A", es de 2.22. Esto representa la capacidad que
tiene la empresa para desarrollar sus actividades de manera normal a corto
plazo, en otras palabras por cada quetzal que se debe se tiene Q2.22 para pagar.
La liquidez financiera de la empresa, es de 2.57 como se observa en la tabla 23,
esto representa la capacidad que tiene la empresa para desarrollar sus
actividades de manera normal a corto plazo, en otras palabras por cada quetzal

que se debe se tiene Q2.49 para hacer efectivo el pago.

TABLA 23. CALCULO DE LA RAZON CORRIENTE 2015

A B C D E F G

1 RAZON CORRIENTE Resultado Referencia
Activo Corriente (/) Pasivo Corriente

201

783,021 (/) 352,333 2.22 >2

Concepto:

_ Indices 2015 | |"Indices 2016 Resumen Indices financieros ® Ll
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Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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TABLA 24. CALCULO DE LA RAZON CORRIENTE 2016

A B C D E F G
1 RAZON CORRIENTE Resultado Referencia
Activo Corriente (/) Pasivo Corriente
016
857,452 (/) 234,153 2.57 >2
Concepto:

Esta razon se obtiene de la diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente, Representa la capacidad de la entidad para desarrollar
sus actividades de manera normal a corto plazo..Este indicador se estima que |a relacion debe serde 2a 1.

_ Indices 2015 | Indices 2016 Resumen Indices financieros @ 4

1 PAGINA: 3DE18 B

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.

b) Prueba del &cido

Para el afio 2015, tabla 25, el indice es de Q. 0.77 lo que indica falta de liquidez
para cumplir con sus obligaciones a corto plazo pues los resultados obtenidos
demuestran que es inferior al indice de referencia (>1). En consecuencia, por
cada quetzal que adeuda la empresa, tiene en caja y bancos Q. 0.77
respectivamente para cumplir con los compromisos adquiridos. Como se observa
en la tabla 26, para el afio 2016 el indice es de Q. 0.96 lo que indica falta de
liquidez suficiente para que la empresa pueda cumplir con sus obligaciones a
corto plazo pues los resultados obtenidos demuestran que es inferior al indice de
referencia (>1). En consecuencia, por cada quetzal que adeuda la empresa,
tiene en caja y bancos Q. 0.96 respectivamente para cumplir con los

compromisos adquiridos.
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TABLA 25. CALCULO DE LA PRUEBA DEL ACIDO 2015

A B C D E F G

2 PRUEBA DEL ACIDO Resultado Referencia

Activo Corriente - Inventario (/) Pasivo Corriente
015

273,021 (/) 352,333 0.77 >1

Concepto:

Este indice revela la capacidad de la empresa de enfrentarse a sus obligaciones a corto plazo. Un valor bajo es peligroso puede
conllevar problemas al realizar pagos. Por otra parte un valor alto implica tener efectivo en exceso lo cual es también dafiino para
la entidad pues puede conducir a un exceso de capital de trabajo.

INTerpretacion ael Kesullago Unieniao:

Para el afio 2015 el indice es de Q. 0.77 lo que indica falta de liquidez para poder cumplir con sus obligaciones a corto plazo pues
los resultados obtenidos demuestran que es inferior al indice de referencia (>1). En consecuencia, por cada quetzal que adeuda

la empresa, tiene en caja y bances Q. 0.77 respectivamente para cumplir con los compromisos adquiridos
s 2015 | Indices 2016 ® 1

Informacion

PAGINA: 4 DE 20

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 26. CALCULO DE LA PRUEBA DEL ACIDO 2016

A B (€ D E F G

2 PRUEBA DEL ACIDO Resultado Referencia

Activo Corriente - Inventario (/) Pasivo Corriente

2016
322,003 (/) 334,153 0.96 »1
Concepto:
Este indice revela la capacidad de la empresa de enfrentarse a sus obligaciones a corto plazo. Un valor bajo es peligroso puede conllevar
problemas al realizar pagos. Por otra parte un valor alto implica tener efectivo en exceso lo cual es también dafiine para la entidad pues
puede conducir a un exceso de capital de trabajo.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

Para el afio 2016 el indice es de Q. 0.96 lo que indica falta de liquidez para poder cumplir con sus obligaciones a corto plazo pues los
resultados obtenidos demuestran que es inferior al indice de referencia (=1). En consecuencia, por cada quetzal que adeuda la empresa,
tiene en caja y bancos Q. 0.96 respectivamente para cumplir con los compromises adquiridos.

R PAGINA: 3 DE 18 H m

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.

4.1.6 Célculo de Razones de utilizacién de deudas

La posicion general de deudas de la empresa se evalla a la luz de su base de

activos y del poder de generacion de utilidades.
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a) Deuda a activos totales

En la tabla 27 se observa que el indice de endeudamiento del periodo analizado
se encuentra dentro del rango recomendado, situacion positiva que brinda a la
entidad la posibilidad de contraer nuevas obligaciones sin comprometer la
propiedad sobre su patrimonio. El nivel de endeudamiento es de 70%, cantidad
que se encuentra en el rango aceptado del indice de referencia establecido,
razon por lo que pueden contraer nuevas obligaciones. El indice de
endeudamiento del periodo analizado en la tabla 28 se encuentra dentro del
rango recomendado, situacién positiva que brinda a la entidad la posibilidad de
contraer nuevas obligaciones sin comprometer la propiedad sobre su patrimonio.
El nivel de endeudamiento es de 48%, cantidad que se encuentra en el rango
aceptado del indice de referencia establecido, razon por lo que pueden contraer

nuevas obligaciones.

TABLA 27. CALCULO DE DEUDA A ACTIVOS TOTALES 2015

A B G D E F G

1 DEUDA A ACTIVOS TOTALES Resultado Referencia
Deuda Total (/) Activos Totales

]
=
[T

802,333.00 (/) 1,139,284 70.00% <85%

Concepto:
Indicador que tiene por objeto medir en qué porcentaje y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la

entidad. Se considera como resultade optimo un percentaje menor o igual a 50%. En algunas organizaciones puede
incrementarse hasta un 90% como maxime pero no es recomendable pues limita significativamente las oportunidades de accesc
a nuevos financiamientos.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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TABLA 28. CALCULO DE DEUDA A ACTIVOS TOTALES 2016

A B C D E F G

1 DEUDAAACTIVOS TOTALES Resultade Referencia
Deuda Total (/) Activos Totales

]
=]
=
o

808,153.21 (/) 1,262,001 48.00% <85%

Concepto:

Indicador que tiene por objeto medir en qué porcentaje y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la entidad. Se
considera como resultado éptimo un percentaje mener o igual a 50%. En algunas organizaciones puede incrementarse hasta un 90%
como maximo pero no es recomendable pues limita significativamente las oportunidades de acceso a nuevos financiamientos.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

El indice de endeudamiento del periodo analizado se encuentra dentro del rango recomendado, situacién positiva que brinda a la entidad la
posibilidad de contraer nuevas obligaciones sin comprometer la propiedad sobre su patrimonio. el nivel de endeudamiento es de 48% ,

rantidad_mie sa sncuentran en al rannn _arantadn del ind da_refarancia astahleridn  razéAn nor Io e noeden cantrasr nnsvas

_ Indices 2015 || Indices 2016 Resumen Indi 05 (O] 4
4DE18 it m

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.

b) Rotacién de intereses ganados

El indice de rotacion de interés ganado es de 3.14 veces, lo que indica la
capacidad de la empresa en el pago de los intereses, como se observa en la
tabla 29. El indice de rotacion de interés es de 4.48 veces al afilo como se puede
observar en la tabla anterior, lo que indica la capacidad con la que cuenta la
empresa en el pago de los intereses antes pagos no corrientes e impuestos,

como se observa en la tabla 30.
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TABLA 29. CALCULO DE ROTACION DE INTERES GANADO 2015

A B C D E F G

2 ROTACION DE INTERES GANADO Resultado Referencia
Utilidad antes de Intereses (/) Intereses

e impuestos
2015
308,385 (/) |98,125 Veces 3.14 >1
Concepto:
_ Indices 2015 | Indices 2016 Resumen Indices financieros (O] El

{4DE20 i} mo-—

Fuente: Elaboracion propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 30. CALCULO DE ROTACION DE INTERES GANADO 2016

2 ROTACION DE INTERES GANADO Resultado Referencia

Utilidad antes de Intereses e (/) Intereses
impuestos

o
=
£

398,070 (/) |88,770 Veces 4.48 >1

Concepto:
Indica la cobertura que se obtiene en las utilidades antes de interés e impuesto para hacer frente alos cargos por intereses. Entre més alta
la razon, mas fuerte sera la capacidad de pago de intereses de la empresa

| informacion [[NEEEERGTENE e [NTRTEE SRR REEE G  Resumen Indices financieros @ <

4DE18 B m

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero
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c) Cobertura de pagos no corrientes

En la tabla 31 se observa que el indice de cobertura de pagos no corrientes es de
1.29 veces para el afio 2015, lo que indica la capacidad de la empresa en los
pagos operativos. El indice de cobertura de pagos no corrientes es de 1.51
veces al afio como se observa en la tabla 32, afio 2016, lo que indica la

capacidad de la empresa en los pagos operativos.

TABLA 31. CALCULO DE LA COBERTURA DE PAGOS NO
CORRIENTES 2015

A B C D E F G

3 COBERTURA DE PAGOS NO CORRIENTE Resultado Referencia

Utilidad antes de pagos (/) Pagos No Corrientes
no corrientes e impuetos

2015
929,773 (/) 719,513 Veces 1.29 >1
Concepto:
Inaica la coperura Qe 10s pagos No COIMentes y Oe ia capacioad Oe la empresa para sausfacer ogas las opngaciones no
carrientes

Interpretacién del Resultado Obtenido:
El indice de cobertura de pagos no corrientes es de 1.29 veces , lo que indica la capacidad de la empresa en los pagos

operativos.
Indices 2015 Indices 2016

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.

TABLA 32. CALCULO DE LA COBERTURA DE PAGOS NO
CORRIENTES 2016

A B C D E F G

3 COBERTURA DE PAGOS NO CORRIENTE Resultado Referencia

Utilidad antes de pagosne (/) Pagos No Corrientes
corrientes e impuetos

o
o
=
£

918,745 (/) 609,445 Veces 1.51 >4

Concepto:
Indica la cabertura de los pagos no corrientes y de la capacidad de la empresa para satisfacer todas las obligaciones no corrientes.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

Elindice de cobertura de pagos no corrientes es de 1.51 veces | lo que indica la capacidad de la empresa en los pagos operativos.

_ Indices 2015 | Indices 2016 Resumen Indices financieros (O] <

4DE18 iii

Fuente: Elaboracién propia. Herramienta de Analisis Financiero.
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CONCLUSIONES

A continuacion se muestran las conclusiones obtenidas para cada una de las

razones sujetas a analisis y sus respectivos indicadores.
Razones de rentabilidad

» Para el margen de utilidad, se determind que la empresa “Materiales de
construccion S.A.” mostré un rendimiento de 9% para el 2015
incrementandose con un 14% para el 2016 en comparacién con la
referencia dada en la herramienta de analisis financiero.

Para el rendimiento sobre los activos (inversion), se determiné un 20%
para el 2015 y un 24% para el 2016 superior a la referencia, esto revela
una rotacion de activos mas rapida, lo que demuestra que el activo de la
empresa se ha utilizado eficientemente, generando utilidades apropiadas
al riesgo asumido por el propietario durante los afios analizados.

La razon de rendimiento sobre el capital contable muestra el porcentaje de
rentabilidad que produce la entidad con respecto al capital invertido por los
socios, considerando como resultado 6ptimo un indice igual o mayor al
20% (como referencia). Asi mismo, el porcentaje obtenido suele
compararse con la tasa de rendimiento medio del mercado financiero para
establecer si la entidad produce la rentabilidad adecuada que justifique el
riesgo del negocio o por el contrario, su rendimiento es tan bajo, que
obligue a pensar en su liquidacién definitiva. Este no es el caso de la
empresa “Materiales de construccion” puesto que la capacidad del capital
invertido para generar utilidades a lo largo del periodo 2016 se considera
aceptable, de acuerdo al resultado obtenido de 225% para el 2015 y 300%

para el 2016, siendo éste superior al indice de referencia establecido.
Razones de utilizacion de los activos

> Esta categoria puede explicar la razén por la cual la empresa puede rotar

sus activos con mayor rapidez o por el contrario que pueda haber
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disminuido. La razén de cuentas por cobrar indica la velocidad en que se
transforman a efectivo las cuentas por cobrar. La empresa “Materiales de
construccion” no cuenta con politicas de crédito dentro de sus ventas por
lo que se carece de un indicador que pueda ser sujeto a analisis, siendo el
mismo caso para la razon de periodo promedio de cobranzas, el cual
establece la cantidad de dias promedio que permanecio6 sin liquidarse una
cuenta por cobrar.

Para la razdn de rotacion de inventario, el cual muestra su rotacion
promedio durante el afio, en otras palabras, se muestra el nimero de
veces que los inventarios fueron convertidos a ventas durante el periodo
contable. Se determind que la empresa rota su inventario 4.7 veces al afo
en el 2015y 4.11 veces al afio para el 2016, lo cual es mayor en contraste
al esperado en la referencia. Esto indica que la empresa genera mas
ventas por cada quetzal de inventario lo que evidencia que la empresa usa
métodos muy eficientes para la colocacion de pedidos y para el control de
los costos.

La razon de rotacion de los activos no corrientes indica la eficiencia en el
uso de los recursos totales para generar ventas. Este indicador muestra el
grado en que la empresa utilizé las propiedades, plantas y equipos
existentes de la empresa, de manera que por cada quetzal de activo no
corriente neto de la empresa nos indica cuanto generé en ventas. Para el
periodo analizado correspondiente al afio 2015 el resultado obtenido fue
de 6.73 veces y para el 2016 fue de 5.44 veces al afio, lo que indica que el
conjunto de activos (propiedades, planta y equipo) fue capaz de producir
las ventas en referencia.

En la razon de los activos totales el cual demuestra la cantidad en
quetzales que la empresa utilizO todos sus recursos para generar un
quetzal de ventas. Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015
el resultado obtenido fue de 2.11 veces y 1.74 veces para el 2016, lo que
demuestra el rendimiento de los activos totales en la creacion de ventas

reflejado en la referencia.
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Razones de liquidez

> La razon corriente se obtiene de la diferencia entre el activo corriente y el

pasivo corriente. Representa la capacidad de la entidad para desarrollar
sus actividades de manera normal a corto plazo. Este indicador se estima
que la relacion debe ser de 2 a 1.
Se determiné que la liquidez financiera de la Empresa “Materiales de
construccion S.A”, fue de 2.22 para el periodo analizado 2015 y de 2.57
para el 2016. Esto representa la capacidad que tiene la empresa para
desarrollar sus actividades de manera normal a corto plazo, en otras
palabras por cada quetzal que se debe se tiene Q2.49 para hacer efectivas
sus obligaciones pagaderas.

» La prueba del acido, revela la capacidad de la empresa de enfrentarse a
sus obligaciones a corto plazo. Un valor bajo es peligroso puede conllevar
problemas al realizar pagos. Por otra parte un valor alto implica tener
efectivo en exceso lo cual es también dafiino para la entidad pues puede
conducir a un exceso de capital de trabajo. Para el afio 2015 el indice fue
de 0.77 y de 0.96 para el 2016 lo que indica falta de liquidez para poder
cumplir con sus obligaciones a corto plazo pues los resultados obtenidos
demuestran que es inferior al indice de referencia (>1). En consecuencia,
por cada quetzal que adeuda la empresa, tiene en caja y bancos Q. 0.93,
por lo que se veria en problemas en cuanto a la capacidad inmediata que
tiene los activos corrientes mas liquidos para cubrir las deudas a corto

plazo.
Razones de utilizacion de deudas

» La proporcion de los activos totales de la empresa que se financian con
fondos de acreedores, proveedores y otros de largo plazo; Este indicador
tiene por objeto medir en qué porcentaje y de qué forma participan los
acreedores dentro del financiamiento de la entidad. Se considera como

resultado 6ptimo un porcentaje menor o igual a 50%. En algunas
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organizaciones puede incrementarse hasta un 90% como maximo pero no
es recomendable pues limita significativamente las oportunidades de
acceso a nuevos financiamientos. El indice de endeudamiento del periodo
analizado se encuentra dentro del rango recomendado, situacion positiva
que brinda a la entidad la posibilidad de contraer nuevas obligaciones sin
comprometer la propiedad sobre su patrimonio. El nivel de endeudamiento
para el 2015 fue de 70% y de 0.48% para el 2016, porcentaje que se
encuentran en el rango aceptado del indice de referencia establecido,
razon por lo que pueden contraer nuevas obligaciones que representen
beneficios para la empresa.

La razon de rotacidon de intereses ganados indica la cobertura que se
obtiene en las utilidades antes de interés e impuesto para hacer frente a
los cargos por intereses. Entre mas alta la razon, mas fuerte sera la
capacidad de pago de intereses de la empresa. El indice de rotacién de
interés para el 2015 fue de 3.14 veces al afio y para el 2016 fue de 4.48
veces al afio, lo que indica la capacidad de la empresa en el pago de los
de los mismos, indicador favorable para la empresa.

El indice de cobertura de pagos no corrientes fue de 1.29 veces para el
afio 2015 y de 1.51 veces para el 2016, lo que indica la capacidad de la
empresa en los pagos operativos para los afios sujetos a andlisis. Los
pagos no corrientes quedan cubiertos de una manera segura excediendo a

la referencia establecida en la herramienta de analisis financiero.

Como un andlisis general, las razones determinadas para la empresa
“Materiales de construccion S.A” resultaron favorables para la empresa en
los periodos contables analizados correspondientes a los afios 2015 y
2016 considerandose como validas para el andlisis financiero, aunque
pueden existir algunas excepciones, como puede ser una alta rotacion del
inventario se considera “buena” a menos que esta se haya logrado
mediante el mantenimiento de niveles de inventario inusualmente bajo, lo

cual puede perjudicar las ventas y la rentabilidad futura. Por otro lado, la
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empresa compensa de una manera sobrada un indice de 0.96 de liquidez
desfavorable para la empresa, con una rapida rotacién de los activos,
principalmente de los inventarios y un uso politicamente correcto de las
deudas, puesto que se veria en problemas en cuanto a la capacidad
inmediata que tienen los activos corrientes mas liquidos para cubrir las

deudas a corto plazo.
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RECOMENDACIONES

» Para ésta empresa asi como toda PYME, ya que por su naturaleza manejan
los estados financieros basicos (Balance general y estado de Resultados), es
de suma importancia aplicar herramientas de andlisis financiero que incluya
indicadores de rentabilidad, utilizacion de activos, liquidez y utilizacion de
deudas; para que se pueda realizar un analisis de la informacion
proporcionada en dichos estados financieros ademas de servir a los
administradores y usuarios de la informacién financiera, como un instrumento

en la toma de decisiones administrativas.

» La empresa debe realizar andlisis de razones financieras a otros periodos
contables obteniendo de esta manera indicadores que permitan realizar
andlisis comparativos contra si misma y detectar los cambios ya sean
positivos o desfavorables para la misma y que se conviertan en puntos de
oportunidad para realizar los cambios correctivos, oportunos y favorables para
la empresa, para lo cual se debe realizar una reexpresion de las cifras de los
diferentes periodos contables, esto debido al efecto inflacionario, para ajustar
las cifras en quetzales de un mismo poder adquisitivo, de manera que las
comparaciones entre los estados financieros de diferentes afios permitan ver
los cambios reales que los resultados y la situacion financiera de la empresa

han experimentado a través del tiempo.

» Implementar la propuesta denominada “Analisis Financiero”, ya que esta
permite realizar los calculos para cada una de las razones financieras de
manera automatica y practica para el usuario y asi llevar un adecuado control

en sus operaciones financieras, de tal forma que sean capaces de identificar y
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analizar los indicadores que muestren el curso real que lleva su empresa
tomando medidas correctivas y le proporcionen indicadores de desempeiio

para la toma de decisiones mas oportunas y precisas.
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El paso a paso para realizar un andlisis de razones financieras en la
empresa. Herramienta de gran utilidad en la toma de decisiones
para el drea administrativa.
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INTRODUCCION

El analisis de razones de los estados financieros de la empresa es de interés para los
accionistas, los acreedores y la propia administracién de la empresa. Los accionistas
presentes y futuros estan interesados en cuantificar el nivel de riesgo y rentabilidad actual
y futura de la empresa. Los acreedores de la empresa estan especialmente interesados en
la liquidez a corto plazo de la compaiiia y en su capacidad para efectuar los pagos sobre los
intereses y el capital. Una preocupacidn secundaria de los acreedores es la rentabilidad de
la empresa; ellos desean garantias de que el negocio esté sano y contintie con el mismo
éxito. La administracién, asi como los accionistas, deben dirigir sus esfuerzos al
apuntalamiento de la posicion financiera de la empresa. Por lo tanto, intentaran operar de
manera que los resultados en las razones financieras sean considerados favorables tanto
para los propietarios como para los acreedores. Ademas, la administracién debe emplear
los indices financieros para vigilar el desempefio de la empresa de un periodo a otro. De tal
suerte que cualquier cambio inesperado podra ser examinado con el propoésito de evitar

problemas potenciales.

Para el analisis de razones financieras se repara en trece razones significativas, las cuales
se agrupan en cuatro categorias principales como sigue: Las razones de rentabilidad,

utilizacion de los activos, liquidez y de utilizacion de deudas.

Es por tal razon que el objetivo que persigue este manual es mostrar el paso a paso del uso
de esta herramienta de analisis financiero, para reforzar el conocimiento, utilizacién y
analisis de razones financieras en sus operaciones y en la consecuente toma de decisiones
de manera que éstas le conduzcan a gozar de una constante rentabilidad y liderazgo en el

mercado.
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OBJETIVOS

General

>

>

Mostrar paso a paso el uso de la herramienta de andlisis financiero a través del
calculo de razones financieras utilizando un caso practico para brindar el
conocimiento, utilizacién y andlisis de las mismas en sus operaciones y en la
consecuente toma de decisiones, de manera que éstas conduzcan a la empresa a

gozar de una constante rentabilidad y liderazgo en el mercado.

Especificos

e Dar a conocer al usuario de la herramienta de andlisis financiero, cada uno de
los conceptos que se manejan en un andlisis de razones financieras para que

reconozca la utilidad del manejo de las mismas.

e Habilitar al usuario de la herramienta por medio de un caso prdctico para que
pueda contar con la capacidad de utilizarla y de realizar los andlisis

respectivos.

e Capacitar al usuario de la herramienta de andlisis financiero mostrando el

paso a paso del uso y utilidad de dicha herramienta.
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;. Qué es un analisis de razones financieras?

Las razones financieras son una herramienta que se usa para

ponderary para evaluar el desemperio operativo de una empresa.

Categorias principales de Razones Financieras:

A. Razones de rentabilidad.
» Margen de utilidad.
» Rendimiento sobre los activos (inversion)

» Rendimiento sobre el capital contable.
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Razones de utilizacion de los activos.
Rotacidén de las cuentas por cobrar.
Periodo promedio de cobranzas.
Rotacidn del inventario.

Rotacion de los activos no corrientes.

vV V V VvV v &

Rotacion de los activos totales.

0

Razones de liquidez.

Y

Razdn corriente.

Y

Prueba del acido (Razén rapida).

Razones de utilizacion de deuda.
Deuda de activos totales.

Rotacion del interés ganado.

vV V V O

Cobertura de los pagos no corrientes.

El primer agrupamiento, las razones de rentabilidad, permiten medir la capacidad de la
empresa para ganar un rendimiento adecuado
sobre las ventas, los activos totales y el capital
invertido. Una gran cantidad de los problemas
relacionados con la rentabilidad pueden quedar
explicados, ya sea en forma total o parcial, por la

capacidad de la empresa para emplear sus

recursos de una manera efectiva.
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Por lo tanto, la siguiente categoria esta dada por las razones de utilizacion de los activos.
Bajo éste encabezado, se mide la velocidad a la

cual la empresa esta rotando sus cuentas por e
cobrar, sus inventarios, y sus activos a un plazo

mas prolongado. En otras palabras, las razones

de utilizacién de los activos miden el nimero de
veces por afio que una compafiia vende sus
inventarios o cobra todas sus cuentas por cobrar. En el caso de los activos a un plazo mas
prolongado, la razén de utilizacion indica qué tan productivos son los activos no corrientes

en términos de la generacion de ventas.

En la categoria, las razones de liquidez, el énfasis principal se desplaza hacia la
capacidad de la empresa para liquidar las
obligaciones a corto plazo a medida que se

vuelven pagaderas.

activos y del poder de generacién de

utilidades.
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Los usuarios de los estados financieros asignaran distintos grados de importancia a las
cuatro categorias de razones. Para el inversionista potencial o para el analista de valores, la
consideracion mas importante es la rentabilidad, ddandose una consideracion secundaria a
aspectos tales como la liquidez y la utilizaciéon de deudas. En el caso de un banquero o de
un acreedor comercial, el énfasis cambia hacia la capacidad actual de la empresa para

satisfacer sus obligaciones de endeudamiento.

Las definiciones por si mismas tienen poco significado al analizar o al examinar el
desempefio financiero de una empresa, razon por la cual se muestran las férmulas para

cada categoria de razones financieras.

TABLA 1. FORMULAS DE RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE RENTABILIDAD
MARGEN DE UTILIDAD = UTILIDAD NETA/ VENTAS

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS = UTILIDAD NETA / TOTAL ACTIVOS

RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE= (UTILIDAD NETA/CAPITAL CONTABLE)
RAZONES DE UTILIZACION DE LOS ACTIVOS
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR = VENTAS (crédito) / CUENTAS POR COBRAR

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA = CUENTAS POR COBRAR / PROMEDIO VTS. DIARIAS CREDITO

ROTACION DEL INVENTARIO = VENTAS / INVENTARIO

ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE = VENTAS / ACTIVOS NO CORRIENTE

ROTACION DE LOS ACTIVOS TOTALES= VENTAS/ ACTIVOS TOTALES
RAZONES DE LIQUIDEZ
RAZON CORRIENTE = ACTIVOS CORRIENTES / PASIVOS CORRIENTES

PRUEBA DEL ACIDO = (ACTIVOS CORRIENTES - INVENTARIO) / PASIVO CORRIENTES
RAZONES DE UTILIZACION DE DEUDAS
DEUDA A ACTIVOS TOTALES = DEUDA TOTAL / ACTIVOS TOTALES

ROTACION DE INTERES GANADO = UTILIDAD ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS / INTERESES

COBERTURA DE PAGOS NO CORRIENTES = UTILIDAD ANTES DE PAGOS NO CORRIENTES / PAGOS NO CORRIENTES

Pagina 6




L]

Ol

CASO PRACTICO

A continuacién se aplicaran las cuatro categorias de razones financieras a la empresa
denominada, “Materiales de Construccién S.A”, en donde se puede observar que el uso del
analisis de razones financieras es como resolver un misterio del cual cada huella conduce a
una nueva area de investigacion. Para realizar los calculos de razones financieras se hace
uso de dos estados financieros mas basicos, como los son: Estado de Resultados y Estado

de situacion financiera.

Para determinar el desempefio de la empresa se realizaran los calculos para los periodos
contables de los Estados de resultados y Balance general de la empresa correspondientes
a los afios 2015 y 2016, de manera que posteriormente se pueda realizar un analisis
comparativo en el rendimiento determinado para cada una de las razones financieras

dadas por la herramienta de analisis financiero.
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ESTADOS FINANCIEROS

TABLA 2. ESTADO DE RESULTADOS 2015

MATERIALES DE CONSTRUCCION S.A

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Cifras expresadas en Quetzales)

MOVIMIENTO DE VENTAS
VENTAS
VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
INVENTARIO INICIAL

(+) COMPRAS 1,317,525.35
GASTOS S/COMPRAS 7,535.00
FLETES SOBRE COMPRAS 18,652.25

COMPRAS NETAS

DISPONIBLE PARA VENDER
(-) INVENTARIO FINAL
COSTO DE VENTAS
GANANCIA MARGINAL
GASTOS DE OPERACION
(-)GASTOS DE DISTRIBUCION / VENTAS
(-)GASTOS DE ADMINISTRACION
GANANCIA EN OPERACION
OTROS PRODUCTOS Y GASTOS FINANCIEROS

PRODUCTOS

PRODUCTOS FINANCIEROS 22,752.25
OTROS INGRESOS 95,675.80
GASTOS

GASTOS FINANCIEROS 98,125.75
OTROS GASTOS 12,752.60

2,398,685.25
2,398,685.25

TOTAL OTROS P. Y G. FINANC.

GANANCIA BRUTA (Antes del Imp.)
(-)ISR (25%)*

GANANCIA DESPUES DEL IMPUESTO
(-)Reserva Legal (5%)**

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

635,200.00
1,343,712.60
1,978,912.60
510,000.00
1,468,912.60
929,772.65
285,632.75
335,755.20 621,387.95
308,384.70
118,428.05
110,878.35
7,549.70
315,934.40
78,983.60
236,950.80
11,847.54
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TABLA 3. ESTADO DE RESULTADOS 2016

MATERIALES DE CONSTRUCCION S.A
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en Quetzales)

MOVIMIENTO DE VENTAS
VENTAS
VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

INVENTARIO INICIAL 510,000.00
(+) COMPRAS 1,275,389.25

GASTOS S/COMPRAS 5,350.00

FLETES SOBRE COMPRAS 25,380.00

COMPRAS NETAS 1,306,119.25

DISPONIBLE PARA VENDER 1,816,119.25

(-) INVENTARIO FINAL 535,449.35
1,280,669.90

COSTO DE VENTAS
GANANCIA MARGINAL
GASTOS DE OPERACION
(-)GASTOS DE DISTRIBUCION / VENTAS 295,730.00
(-)GASTOS DE ADMINISTRACION 224,945.00

2,199,415.00
2,199,415.00

918,745.10

520,675.00

GANANCIA EN OPERACION

OTROS PRODUCTOS Y GASTOS FINANCIEROS

PRODUCTOS

PRODUCTOS FINANCIEROS 18,750.25

OTROS INGRESOS 115,800.35 134,550.60
GASTOS

GASTOS FINANCIEROS 88,770.10

OTROS GASTOS 22,654.00 111,424.10

TOTAL OTROS P. Y G. FINANC.
GANANCIA BRUTA (Antes del Imp.)
(-)ISR (25%)*
GANANCIA DESPUES DEL IMPUESTO
(-)Reserva Legal (5%)**
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

398,070.10

23,126.50

421,196.60
105,299.15
315,897.45
15,794.87
300,102.58
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TABLA 4. BALANCE GENERAL 2015

MATERIALES DE CONSTRUCCION S.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras expresadas en Quetzales)
ACTIVO
CORRIENTE
CAJA 32,546.25
BANCOS 90,057.60
ISR PAGADO ANTICIPADO 72,545.25
CLIENTES 65,325.00
PAPELERIA Y UTILES 12,546.85
MERCANCIAS 510,000.00 783,020.95
NO CORRIENTE
TERRENOS 95,000.00
EDIFICIOS 110,000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO (23,900.00)
MOBILIARIO Y EQUIPO 56,075.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA MOBILIARIO (12,182.04)
EQUIPO INFORMATICO 62,700.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO INFORMATICO (13,625.03)
VEilCULO 105,000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULO (22,805.07) 356,262.85
TOTAL DEL ACTIVO 1,139,283.80
PASIVO**
CORRIENTE
PROVEEDORES 215,841.70
ACREEDORES 48,354.20
ISR POR PAGAR 78,983.60
CUOTAS PATRONALES POR PAGAR 9,153.50 352,333.00
NO CORRIENTE
HIPOTECA 450,000.00 450,000.00
PATRIMONIO
CAPITALSOCIAL 100,000.00
RESERVA LEGAL 11,847.54
UTILIDADES RETENIDAS/ACUMULADAS -
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 225,103.26 336,950.80
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,139,283.80
Pagina 10
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TABLA 5. BALANCE GENERAL 2016

MATERIALES DE CONSTRUCCION S.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en Quetzales)

ACTIVO
CORRIENTE
CAJA 20,292.25
BANCOS 156,307.25
ISR PAGADO ANTICIPADO 68,731.72
1SO POR ACREDITAR 16,495.61
DEUDORES 4,050.10
CLIENTES 40,325.25
PAPELERIA Y UTILES 15,800.75
MERCANCIAS 535,449,35
NO CORRIENTE
TERRENOS 95,000.00
EDIFICIOS 160, 000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS (53,207.91)
MOBILIARIO Y EQUIPO 56,075.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA MOBILIARIO (18,645.90)
EQUIPO INFORMATICO 62,700.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA INFORMATICO (20,851.33)
VEHICULO 185,000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULO (61,520.68)
TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO=**
CORRIENTE
PROVEEDORES 170,469.06
ACREEDORES 45,075.00
ISR POR PAGAR 105,299.15
CUOTAS PATRONALES POR PAGAR 13,310.00
NO CORRIENTE
HIPOTECA 275,000.00
PATRIMONIO
CAPITALSOCIAL 100, 000.00
RESERVA LEGAL 27,642.41
UTILIDADES RETEN IDAS/ACUMULADAS 225,103.26
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 300,102.58

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

857,452.28

404,549.18
1,262,001.46

334,153.21

275,000.00

652,848.25
1,262,001.46
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Teniendo como herramientas basicas de informacién los estados financieros de la empresa,
se vacia la informacién solicitada en la primer hoja de calculo de la herramienta de “Analisis
Financiero” como se muesta a continuacion.

INFORMACION

Colocar en las celdas enumeradas la cantidad que corresponda segtin se indica en la hoja
de caculo.

TABLA 6. HERRAMIENTA “ANALISIS FINANCIERO”. HOJA DE CALCULO DE VACIADO
DE INFORMACION PARA CUENTAS DE BALANCE GENERAL

A B C D E F G H I J K L M

Razén Social: "Materiales de Construccion S.A"

Representante Legal

DETALLE DE LAS CUENTAS

CUENTAS DE BALANCE 2015 2016
1 Ingrese acd, la suma fodos los ingresos, efectivo y cuentas bancarias 122,603 85 176,599 50
2 Ingrese acd, la suma de lo que deben los clientes 65,325.00 40,325.25
3 Ingrese la suma de lo que ofras personas deban a la empresa, incluyendo deudores y anticipo a trabajadores - 4,050.10
4 Ingrese aca el valor de las estimaciones para cuentas incobrables | = | | = |
5 Ingrese acé los créditos fiscales a favor (como el IVA Crédito Fiscal, 1SO por acreditar y ISR por acreditar) 72,545 25 85,227 33
6 Ingrese acé el total de los inventarios o mercancias disponible para la venta | 510,000.00 | | 535,449.35 |

Informacién _l Indices 2015 |_| Resumen Indices financieros ‘ ® [« | |
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TABLA 7. HERRAMIENTA “ANALISIS FINANCIERO”. HOJA DE CALCULO DE VACIADO
DE INFORMACION PARA CUENTAS DE ESTADO DE RESULTADOS

— v
A B C D E F G H I J K L M
CUENTAS DE RESULTADO

1 Ingrese aca el total de ventas de bienes y prestacién de servicios al contado | 2,398,685.25 | | 2,199,415.00 |
2 Ingrese aca el total de ventas de bienes y prestacion de servicios al crédito | | | |
3 Ingrese aca el costo de lo vendido y costo de la prestacion del servicio | 1,468,912.60 | | 1,280,669.90 |
4 Ingrese aca el total de comisiones recibidas/cobradas | | | |
5 Ingrese acé otros ingresos, tales como ingresos financieros (por diferencial cambiario, venta de capital etc) | 118,428 05 | | 134,550 60 |
6 Ingrese aca los intereses cobrados | | | |
T Ingrese aca los egresos ocasionados por concepto operativo (salarios, servicios: electricidad, teléfono, efc) | | | |
8 Ingrese aca los egresos por alquileres/arrendamientos operativos (mercadeo, comercializacion y bodegas) | 285,632.75 | | 295,730.00 |

ESTADOS FINANCIEROS

Esta hoja de calculo presenta el Balance General y Estado de Resultados de forma
estandarizada basandose en la informacion que el usuario vacié en la primer hoja de calculo
de “Informacién”, como se obseva a continuacion.
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TABLA 8. HERRAMIENTA “ANALISIS FINANCIERO”. HOJA DE CALCULO DE ESTADOS

FINANCIEROS.
A B i E FC| K | L M N
1 Materiales de Construccién S.A Verificaciones 2015
2 Estados Financieros Comparativos Activo=Pasivo+Patrimonio Q0.00
3
: e
8 Activo
9 Corrientes 783,020.95 857,452.28
10 Efectivo y liquidez 122 603 .85 176,599 50
11 Clientes 65.325.00 40,325.25
12 Ofras cuentas por cobrar - 4,050.10
13 (-) Estimacion Cuentas Incobrables - -
14 Créditos fiscales 72.545.25 85,227.33
15 Inventarios 510,000.00 535,440 .35
16 Existencias y otros inventarios 12,546.85 15,800.75
17 No Cerrientes 356,262.85 K
| Info N Estados Financieros Indices 2015 ‘_| Resu

INDICES

Esta hoja de caculo toma la informacién de la primer y segunda hoja de calculo como
referencia y realiza de forma automatica los calculos para cada grupo de razones
financieras, proporcionando el indicador para cada razén financiera, conceptualizacion y
analisis del resultado obtenido.
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CALCULO Y ANALISIS FIANCIERO

CALCULO DE RAZONES DE RENTABILIDAD

a) Margen de utilidad

TABLA 9. CALCULO DE MARGEN DE UTILIDAD 2015

A | B C D E F G

2 MARGEN DE UTILIDAD Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Ventas
2015
225103 (/) 2,398,685 9.0% >1.0%

Concepto:

Este indicador permite determinar el porcentaje de beneficio (rentabilidad) que obtiene la empresa por cada unidad monetaria de
ventas totales percibidos por la empresa en un periodo determinado. Un valor mas alto significa una situacion mas préspera para
la empresa, pues se obtiene un mayor beneficio por el volumen de ventas de la misma. Indica las ganancias netas que la empresa
obtiene por cada Q100.00 que vende:

Interpretacién del Resultado Obtenido:
Los resultados obtenidos demuestran que por cada quetzal que ingresa a la empresa producto de las ventas, se genera una
utilidad de 9% para el 2015. El porcentaje es favorable, con lo que se demuestra que la capacidad de gestion de la empresa es
eficiente para generar ingresos y utilidades.

Indices 2015

Los resultados obtenidos demuestran que por cada quetzal que ingresa a la empresa
producto de las ventas, se genera una utilidad de 9% para el 2015. El porcentaje es
favorable, con lo que se demuestra que la capacidad de gestidon de la empresa es eficiente

para generar ingresos y utilidades.
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TABLA 10. CALCULO DE MARGEN DE UTILIDAD 2016

A B C D E F G
2 MARGEN DE UTILIDAD Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Ventas
2016
300,103 (/) 2,199,415 14.0% > 1.0%
Concepto:,

Este indicador permite determinar el porcentaje de beneficio (rentabilidad) que obtiene la empresa por cada unidad monetaria de ventas
totales percibidos por la empresa en un periodo determinado. Un valor mas alto significa una situacion mas prospera para la empresa,
pues se obtiene un mayor beneficio por el volumen de ventas de la misma. Indica las ganancias netas que la empresa obtiene por cada
Q100.00 que vende.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

Los resultados obtenidos demuestran que por cada quetzal que ingresa a la empresa producto de las ventas, se genera una utilidad de
14% para el 2016. El porcentajes es favorable, con lo que se demuestra que la capacidad de gestion de la empresa es eficiente para
generar ingresos y utilidades.

| mormacien [N SRERRT R INTEESEER TP PP TACRl| Resumen Indices financieros [JENG) F

El resultado obtenido demuestra que por cada quetzal que ingresa a la empresa producto
de las ventas, se genera una utilidad de 14% para el 2016. El porcentaje es favorable, con
lo que se demuestra que la capacidad de gestion de la empresa es eficiente para generar

ingresos y utilidades

b) Rendimiento sobre los activos (inversion)

TABLA 11. CALCULO DE RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS 2015 (INVERSION)

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, el resultado obtenido es de

|| Z‘ T 3.‘ T Al Sl 6‘ T 7‘
A B [ c] D E F G
3 RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Total de Activos
2015
225103 (/) 1,139,284 20.0% > 5%
Concepto:

Indica las utilidades que la empresa obtiene por cada Q100.00 gue invierte en sus activos totales. En otras palabras compara los
activos utilizado y su relacién con la ganancia generada por la utilizacion de tales activos.

Haga clic para agregar pie de pagina
Informacion \_ Indices 2015 _\ Res s ® E Y I I

20%, superior al porcentaje de referencia, con lo que se demuestra que el activo de la
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entidad se ha utilizado eficientemente, generando utilidades apropiadas al riesgo

asumido por el propietario durante este afio.

TABLA 12. CALCULO DE RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS 2016 (INVERSION)

A B C D E F G
3 RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Total de Activos
2016
300,103 (/) 1,262,001 24.0% > 5%

Concepto:
Indica las utilidades que la empresa obtiene por cada Q100.00 que invierte en sus activos totales. En ofras palabras compara los activos
utilizado y su relacion con la ganancia generada por la utilizacion de tales activos.

Haga clic para agregar pie de pagina
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Como se observa en la tabla anterior, para el periodo analizado correspondiente al afio
2016, el resultado obtenido es de 24%, superior al porcentaje de referencia, con lo que
se demuestra que el activo de la empresa se ha utilizado eficientemente, generando

utilidades apropiadas al riesgo asumido por el propietario durante este afo.
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c) Rendimiento sobre el capital contable

TABLA 13. CALCULO DEL RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL 2015

A B | €| D E F G
1 RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL Resultado Referencia
Utilidad Neta (/) Capital Contable
2015
225,103 (/) 100,000 225% >20%
Concepto:

Esta relacion demuestra el porcentaje de rentabilidad que produce la entidad con respecto al capital invertido por los socios,
considerando como resultado éptimo un indice igual o mayor al 20%. Asimismo, el porcentaje obtenido suele compararse con la
tasa de rendimiento medio del mercado financiero para establecer si la entidad produce la rentabilidad adecuada que justifique el
riesgo del negocio o por el contrario, su rendimiento es tan bajo, que obligue a pensar en su liquidacion definitiva. Indica las
utilidades obtenidas por cada Q. 100.00 que la empresa tiene invertidos en su patrimonio.

La capacidad del capital invertido para generar utilidades a lo largo del periodo analizado
2015 se considera que es aceptable, de acuerdo al resultado obtenido es de 225%, el

resultado es superior al indice de referencia establecido.

TABLA 14. CALCULO DEL RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL 2016

A B C D E F G
1 RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL Resultado Referencia
Utilidad Neta () Capital Contable
2016
300,103 (/) 100,000 300% »20%
Concepto:

Esta relacién demuestra el porcentaje de rentabilidad que produce la entidad con respecto al capital invertido por los socios, considerando
como resultado 6ptimo un indice igual o mayor al 20%. Asimismo, el porcentaje obtenido suele compararse con Ia tasa de rendimiento
medio del mercado financiero para establecer si la entidad produce la rentabilidad adecuada que justifique el riesgo del negocio o por el
contrario, su rendimiento es tan bajo, que obligue a pensar en su liquidacion definitiva. Indica las utiidades obtenidas por cada Q. 100.00
que la empresa tiene invertidos en su patrimonio.

n Ahtanidn:

[ ormodon o MO rcsumen ncices nanceros

Como se puede observar en la tabla anterior; la capacidad del capital invertido para generar

utilidades a lo largo del periodo analizado 2016 se considera que es aceptable, de acuerdo
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al resultado obtenido en la hoja de calculo es de 92%, siendo este superior al indice de

referencia establecido.

CALCULO DE RAZONES DE UTILIZACION DE ACTIVOS

En las razones de utilizacién de los activos se mide la velocidad a la cual la empresa esta
rotando sus cuentas por cobrar, sus inventarios, y sus activos a un plazo mas prolongado.
En otras palabras, las razones de utilizacion de los activos miden el nimero de veces por
afio que una compafia vende sus inventarios o cobra todas sus cuentas por cobrar. Para
obtener la razén de rotacidon de cuentas por cobrar y determinar a través de esta la
velocidad en que se transforman en efectivo las mismas, se dividieron las ventas (crédito)
entre las cuentas por cobrar para determinar su eficiencia por afio. El periodo promedio de
cobranza, el cual indica la eficiencia con que la empresa cobra sus cuentas al crédito, se
obtuvieron dividiendo las cuentas por cobrar entre el promedio de las ventas diarias a
crédito es decir (ventas crédito/360). La rotacion del inventario que es el nimero de veces
que los inventarios fueron convertidos a ventas en cada periodo se determiné dividiendo
las ventas entre el Inventario. Para la rotacion del activo no corriente, que mide el grado de
efectividad del mismo para generar ventas, se obtuvo dividiendo las ventas entre los activos
no corrientes; por ultimo, la rotacién de los activos que es la que nos indica la eficiencia en
el uso de los recursos totales para generar ventas, se obtuvo dividiendo las ventas entre los

activos totales.
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a) Rotacion de cuentas por cobrar

TABLA 15. CALCULO DE ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 2015

A B | C | D | E | F | G
1 ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Resultado Referencia
Ventas al crédito (/) Cuentas por cobrar
2015
0 (/) 65325 Veces 0 >1
Concepto:

Este indicador nos muestra las veces en el afio en que la empresa ha hecho liquidas sus cuentas por cobrar.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

Indices 2015

A B | D | E | F | G

1 ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Resultado Referencia

Ventas al crédito (/) Cuentas por cobrar
0 (/) 40325 Veces 0 >1

Concepto:

Este indicador nos muestra las veces en el afio en que la empresa ha hecho liquidas sus cuentas por cobrar

Interpretacién del Resultado Obtenido:

Para ell afio 2018, la empresa tuvo la capacidad de recuperar 0 veces, el crédito colocado a los clientes, esto indica la buena gestion para
colocar créditos y recuperarlos..

| iomaden [ e

Indices 2016 Resumen Indices fi

La empresa “Materiales de Construccion” no maneja dentro de sus politicas de
administracidon y operaciones financieras la cuenta de ventas al crédito, motivo por el cual

en éste caso no hay un indicador a analizar como se puede observar en la tabla anterior.
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b) Periodo promedio de Cobranzas

TABLA 17. CALCULO DEL PERIODO PROMEDIO DE COBRANZAS 2015

A B C | D , E F , G
2 PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA Resultado Referencia
Cuentas por cobrar (/) Promedio de ventas diarias al crédito
2015
65,325 (/) 0 Dias #DIV/0! 90
Concepto:

Este indicador financiero establece la cantidad de dias promedio que permanecié sin liguidarse una cuenta por cobrar.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

#DIv/o!

Civornacon |20

A B (c D E F G

2 PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA Resultado Referencia

Cuentas por cobrar (/) Promedio de ventas diarias al crédito
r
40,325 (/) 0 Dias #DIVIO! 90

Concepto:

Este indicador financiero establece la cantidad de dias promedio que permanecio sin liquidarse una cuenta por cobrar.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

#DIVIO!

Indices 2016

[ viomacon [0 S

Pagina 21




L]

Ol

De igual manera a la razon anterior (Rotacién de cuentas por cobrar), al no manejar la
empresa en cuestion ventas al crédito, no se puede determinar la razén de periodo

promedio de cobranza como se muestra en la tabla anterior.

c) Rotacion del inventario

TABLA 19. ROTACION DEL INVENTARIO 2015

A B | c| D , E F , G

3 ROTACION DEL INVENTARIO Resultado Referencia
Ventas (/) Inventario
015

2,398,685 (/) 510,000 Veces 4.7 >1

Concepto:

Este indicador muestra la rotacion del inventario promedio durante el afio.

Haga clic para agregar pie de pagina
| @ [ —

Indices 2015

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, la empresa tuvo la capacidad de

colocar productos hasta 4.7 veces, lo cual es mayor al minimo esperado en la referencia.

Pagina 22




TABLA 20. ROTACION DEL INVENTARIO 2016

A B | C | D E F G
3 ROTACION DEL INVENTARIO Resultado Referencia
Ventas (/) Inventario
2016
2199415 (/) 935,449 Veces 41 >1
Concepto:

Este indicador muestra la rotacion del inventario promedio durante el afio.

Haga clic para agregar pie de pagina
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Para el periodo analizado correspondiente al afio 2016, la empresa tuvo la capacidad de
colocar productos hasta 4.11 veces al afio, lo cual es mayor al minimo esperado en la

referencia como se observa en la tabla anterior.

d) Rotacion del activo no corriente

TABLA 21. CALCULO DE LA ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE 2015

A B | c| D E F G
4 ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE Resultado Referencia
Ventas (/) Activo No Corriente
201

2,398,685 (/) 396,263 6.73 Veces

Concepto:
Este indicador muestra el grado en que la

p utilizé las propi plantas y equipos existentes de la empresa. Entonces
por cada quetzal de activo no corriente neto de la empresa nos indica cuanto generé en ventas.

Intergretacién del Resultado Obtenido:

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, el resultado obtenico es de 6.73 veces, lo que indica que el conjunto de

os (nroniedades _planta ea ir las ventas en referencia
Indices 2015

:
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Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, el resultado obtenido es de 6.73

veces, lo que indica que el conjunto de activos (propiedades, planta, equipo) fue capaz de

producir las ventas en referencia.

TABLA 22. CALCULO DE LA ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE 2016

A | B | €| D E F G
4 ROTACION DEL ACTIVO NO CORRIENTE Resultado Referencia
Ventas (/) Activo No Corriente
2016
2199415 (/) 404549 5.44 Veces
Concepto:

Este indicador muestra el grado en que la empresa utilizé las propiedades, plantas y equipos existentes de la empresa. Entonces por cada
quetzal de activo no corriente neto de la empresa nos indica cuanto generd en ventas.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2016, el resultado obtenido es de 5.44 veces, lo que indica gue el conjunto de activos
(propiedades, planta, equipo) fue capaz de producir las ventas en referencia,

[l NESdos Financierasy | Incices 2015 || Indices 2016 | JTENTRYIRES

Como se observa en la tabla anterior, para el periodo analizado correspondiente al afio
2016, el resultado obtenido es de 5.44 veces al afio para la razén de rotacién del activo no

corriente, lo que indica que el conjunto de activos (propiedades, planta y equipo) fue capaz

de producir las ventas en referencia.
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e) Rotacion de los activos totales

TABLA 23. CALCULO DE LA ROTACION DE LO ACTIVOS TOTALES 2015

A B | €| D | E | F | G
5 ROTACION DE LOS ACTIVOS TOTAL Resultado Referencia
Ventas (/) Activos Totales
2015
2,398,685 (/) 1,139,284 Veces 21 >1

Concepto;
Este indicador demuestra la cantidad en quetzales que la empresa utilizd de todos sus recursos para generar un quetzal de
ventas.
Interpretacion del Resultado Obtenido:
Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, el resultado obtenido es de 2.11 veces, lo que demustra el rendimiento
de los activos totales en la creacion j en la referencia,

Indices 2015

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2015, el resultado obtenido es de 2.11

veces, lo que demuestra el rendimiento de los activos totales en la creacién de ventas

reflejado en la referencia.

TABLA 24. CALCULO DE LA ROTACION DE LO ACTIVOS TOTALES 2016

LA B L€ D | E | F | G
5 ROTACION DE LOS ACTIVOS TOTALES Resultado Referencia
Ventas (/) Activas Tatales
2016
2199415 (/) 1,262,001 Veces 178 »1
Concepto:

Este indicador demuestra la cantidad en quetzales que la empresa utilizo de todos sus recursos para generar un quetzal de ventas.

Interpretacion del Resultado Obtenido:

Para el periodo analizado correspondiente al afio 2016, el resultado obtenido es de 1.74 veces, lo que demusira el rendimiento de los
activos totales en la creacion de ventas reflejado en la referencia,
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Como se observa en la tabla anterior, para el periodo analizado correspondiente al afio
2016, el resultado obtenido en la rotacion de los activos totales es de 1.74 veces al afio, lo
que demuestra el rendimiento de los activos totales en la creacion de ventas reflejado en la

referencia.
CALCULO DE RAZONES DE LIQUIDEZ

El énfasis principal de ésta razén se desplaza hacia la capacidad de la empresa para

liquidar las obligaciones a corto plazo a medida que se vuelven pagaderas.

a) Razoén corriente

TABLA 25. CALCULO DE LA RAZON CORRIENTE 2015

[a] B | ¢ | D E F G

1 RAZON CORRIENTE Resultado Referencia
Activo Corriente (/) Pasivo Corriente

015

783,021 (/) 352333 222 >2

Concepto:

Haga clic para agregar pie de pagina

Indices 2015

La Liquidez Financiera de la Empresa "Materiales de Construccion S.A", es de 2.22. Esto
representa la capacidad que tiene la empresa para desarrollar sus actividades de manera

normal a corto plazo, en otras palabras por cada quetzal que se debe se tiene Q2.22 para

pagar.
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TABLA 26. CALCULO DE LA RAZON CORRIENTE 2016

|A| B \c\ D L E L F L G

1 RAZON CORRIENTE Resultado Referencia
Activo Corriente (/) Pasivo Corriente

2016
857452 (/) 334153 257 »2

Concepto:

Esta razon se obtiene de la diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente, Representa la capacidad de la entidad para desarrollar
sus actividades de manera normal a corto plazo. Este indicador se estima que la relacion debe serde 2a 1.

Haga clic para agregar pie de pagina
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La liquidez financiera de la empresa Materiales de construccion S.A, es de 2.57 como se
observa en la tabla anterior. Esto representa la capacidad que tiene la empresa para
desarrollar sus actividades de manera normal a corto plazo, en otras palabras por cada

quetzal que se debe se tiene Q2.49 para hacer efectivo el pago.

b) Prueba del acido

TABLA 27. CALCULO DE LA PRUEBA DEL ACIDO 2015

A B

| | D E F G

2 PRUEBA DEL ACIDO Resultado Referencia

Activo Corriente - Inventario (/) Pasivo Corriente
2015
273,021 (/) 352,333 0.77 >1
Concepto:
Este indice revela la capacidad de la empresa de enfrentarse a sus obligaciones a corto plazo. Un valer bajo es peligroso puede

conllevar problemas al realizar pagos. Por otra parte un valor alto implica tener efectivo en exceso lo cual es también dafiino para
la entidad pues puede conducir a un exceso de capital de trabajo.

INTerpretacion ael Kesullago Unieniao:

Para el afio 2015 el indice es de Q. 0.77 lo que indica falta de liquidez para poder cumplir con sus obligaciones a corte plazo pues
los resultados obtenidos demuestran que es inferior al indice de referencia (>1). En consecuencia, por cada quetzal que adeuda

la empresa, tiene en caja y bancos Q. 0.77 respectivamente para cumplir con los compromisos adquiridos.
Indices 2015

t PAGINA 4 DE20
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Para el afio 2015 el indice es de Q. 0.77 lo que indica falta de liquidez para cumplir con sus

obligaciones a corto plazo pues los resultados obtenidos demuestran que es inferior al

indice de referencia (>1). En consecuencia, por cada quetzal que adeuda la empresa, tiene

en caja y bancos Q. 0.77 respectivamente para cumplir con los compromisos adquiridos.

TABLA 28. CALCULO DE LA PRUEBA DEL ACIDO 2016

LA B L€ D | E F | G |
2 PRUEBA DEL ACIDO Resultado Referencia
Activo Corriente - Inventario (/) Pasivo Corriente
2016

322,003 (/) 334153 0.96 >1
Concepto:
Este indice revela la capacidad de la empresa de enfrentarse a sus obligaciones a corto plazo. Un valor bajo es peligroso puede conllevar
problemas al realizar pagos. Por ofra parte un valor alto implica tener efectivo en exceso lo cual es también dafiino para la entidad pues
puede conducir a un exceso de capital de trabajo.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

Para el afio 2016 el indice es de Q. 0.96 lo que indica falta de liquidez para poder cumplir con sus obligaciones a corto plazo pues los
resuttados obtenidos demuestran que es inferior al indice de referencia {>1). En consecuencia, por cada quetzal que adeuda la empresa,
tiene en caja y bancos Q. 0.96 respectivamente para cumplir con los compromisos adquiridos.

Indices 2016 et

Como se observa en la tabla anterior, para el afio 2016 el indice es de Q. 0.96 lo que indica

falta de liquidez suficiente para que la empresa pueda cumplir con sus obligaciones a corto

plazo pues los resultados obtenidos demuestran que es inferior al indice de referencia (>1).

En consecuencia, por cada quetzal que adeuda la empresa, tiene en caja y bancos Q. 0.96

respectivamente para cumplir con los compromisos adquiridos.
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CALCULO DE RAZONES DE UTILIZACION DE DEUDAS

La posicion general de deudas de la empresa se evalda a la luz de su base de activos y del

poder de generacion de utilidades.

a) Deuda a activos totales

TABLA 29. CALCULO DE DEUDA A ACTIVOS TOTALES 2015

A | B | C | D E F G
1 DEUDA A ACTIVOS TOTALES Resultado Referencia
Deuda Total (/) Activos Totales
2015
802,333.00 (/) 1,139,284 70.00% <85%
Concepto:
Indicador que tiene por objeto medir en qué porcentaje y de qué forma participan los d dentro del financiami de la

entidad. Se considera como resultado optimo un porcentaje menor o igual a 50%. En algunas organizaciones puede
incrementarse hasta un 90% como maximo pero no es recomendable pues limita significativamente las oportunidades de acceso
a nuevos financiamientos.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

Indices 2015

El indice de endeudamiento del periodo analizado se encuentra dentro del rango
recomendado, situacidn positiva que brinda a la entidad la posibilidad de contraer nuevas
obligaciones sin comprometer la propiedad sobre su patrimonio. El nivel de
endeudamiento es de 70%, cantidad que se encuentra en el rango aceptado del indice de

referencia establecido, razon por lo que pueden contraer nuevas obligaciones.
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TABLA 30. CALCULO DE DEUDA A ACTIVOS TOTALES 2016

A B C D E F G

1 DEUDAAACTIVOS TOTALES Resultado Referencia
Deuda Total (/) Activos Totales
2018
60915321 (/) 1,262,001 48.00% <85%

Concepto:

Indicador que tiene por objeto medir en qué porcentaje y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la entidad. Se
considera como resultado optimo un porcentaje menor o igual a 50%. En algunas organizaciones puede incrementarse hasta un 90%
como maximo pero no es recomendable pues limita significativamente las oportunidades de acceso a nuevos financiamientos.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

El indice de endeudamiento del periodo analizado se encuentra dentro del rango recomendado, situacion positiva que brinda a la entidad la
posibilidad de contraer nuevas obligaciones sin comprometer la propiedad sobre su patrimonio. el nivel de endeudamiento es de 48% |,

an al ranan a A nria razAn_nor_ln_nia_nueden_enontrasr nieya

[Tl EsEdes Financieres| Indices 2015 _Indices 2016 @

El indice de endeudamiento del periodo analizado se encuentra dentro del rango
recomendado, situacién positiva que brinda a la entidad la posibilidad de contraer nuevas
obligaciones sin comprometer la propiedad sobre su patrimonio. el nivel de endeudamiento
es de 48% , cantidad que se encuentra en el rango aceptado del indice de referencia

establecido, razdn por lo que pueden contraer nuevas obligaciones.

b) Rotacion de intereses ganados

TABLA 31. CALCULO DE ROTACION DE INTERES GANADO 2015

A B C | D | E F G
2 ROTACION DE INTERES GANADO Resultado Referencia
Utilidad antes de Intereses (/) Intereses
e impuestos
2015
308,385 (/) |93,125 Veces 3.14 >1
Concepto:

Haga clic para agregar pie de pagina
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El indice de rotacion de interés ganado es de 3.14 veces, lo que indica la capacidad de la

empresa en el pago de los intereses.

TABLA 32. CALCULO DE ROTACION DE INTERES GANADO 2016

A B C D | E F G

2 ROTACION DE INTERES GANADO Resultado Referencia

Utilidad antes de Intereses e (/) Intereses
impuestos

398,070 (/) |88,770 Veces 4.48 >1

Concepto:
Indica la cobertura que se obtiene en las utilidades antes de interés e impuesto para hacer frente a los cargos por intereses. Entre mas alta
la raz6én, mas fuerte seré la capacidad de pago de intereses de la empresa

ana rli
Indices 2016

nia da ninina

[ riomscin [

El indice de rotacién de interés es de 4.48 veces al afio como se puede observar en la tabla
anterior, lo que indica la capacidad con la que cuenta la empresa en el pago de los intereses

antes pagos no corrientes e impuestos.

c) Cobertura de pagos no corrientes

TABLA 33. CALCULO DE LA COBERTURA DE PAGOS NO CORRIENTES 2015

B <

A | | c| D E F G

3 COBERTURA DE PAGOS NO CORRIENTE Resultado Referencia

Utilidad antes de pagos (/) Pagos No Corrientes
no corrientes e impuetos

2015
929,773 (/) 719,513 Veces 1.29 >1
Concepto:
inaica la CoDernura ae 10S pagos No COIMENtes y e 1a caf ae 1a emp para toaas 1as 1es no
rorriantas

Interpretacion del Resultado Obtenido:
El indice de cobertura de pagos no corrientes es de 1.29 veces , lo que indica la capacidad de la empresa en los pagos

operativos.
itormaden || [P e
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El indice de cobertura de pagos no corrientes es de 1.29 veces, lo que indica la capacidad

de la empresa en los pagos operativos.

TABLA 34. CALCULO DE LA COBERTURA DE PAGOS NO CORRIENTES 2016

A B C | D E F G

3 COBERTURA DE PAGOS NO CORRIENTE Resultado Referencia

Utilidad antes de pagosno (/) Pagos No Corrientes
corrientes e impuetos

918,745 (/) 609,445 Veces 151 >1

Concepto:

Indica la cobertura de los pagos no corrientes y de la capacidad de la empresa para satisfacer todas las obligaciones no corrientes.

Interpretacién del Resultado Obtenido:

El indice de cobertura de pagos no corrientes es de 1.51 veces | lo que indica la capacidad de la empresa en los pagos operativos.

Indices 2016 Resumen Indices financieros

Informacién ‘_‘ Indices 2015

El indice de cobertura de pagos no corrientes es de 1.51 veces al afio como se observa en la

tabla anterior, lo que indica la capacidad de la empresa en los pagos operativos.
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ANALISIS GENERAL

TABLA 35. RESUMEN DE LOS INDICES FINANCIEROS

AE C L E F G K | J K LP M o] P
F Fesumen de los indices financieros
3 [Cifras expresadas en quetzales)
P P Anilisis del -

6

7 | 1 Rendimiento sobre Capital 225% Favorable 300 Favorable >20% 75%
4 | 2 Margen de Urilidad ki -4 Favorable 145 Favorable 3 3 5%
9 | 2 Rendimiento sobre Activos 203 Favorable 243 Favorable 363 4%
10

1 E UTILIZACION DE ACTIVOS

12 | 1 Rotacidn de cuentas por cobrar 0.00 Desfavorable 0.00 Desfavorable 1 o

r r r r r

13 | 2 Periodo promedio cobranza FHDIVio! FHDI¥i0! FHDIVIo! FHDIVio! <90 #DIv/o!
14 | 3 Rotacién de inventarios +7 Favorable 41 Favorable 1 -0.59
15 | 4 Rotacidn de activo no cormriente 673 Favorable 544 Favorable »1 -1.18
16 | 5 Rotacidn del activo tortal zn Favorable 174 Favorable 1 -0.37
17

iH c | LIQUIDEZ

19| 1 Razdn corriente 222 Favorable 257 Favorable »2 035
20| 2 Prueba de acido 077 Desfavorable 0.98 Desfavorable *1 0.19
21
22 m RAZON DE UTILIDAD DE DEUDA
23 | 1 Deuda de activos totales 70005 Favorable 48x Favorable < 893 -22%
24 | 2 Rotacién de interés ganado 314 Favorable 448 Favorable »1 134
25 | 3 Cobertura de pagos no corriente 123 Favorable 151 Favorable >1 022

ICTETTTI0 (EsiGaos Fnancieros | indices 2015 indices 2016 _Resumen Indices financieros_

Como un analisis general, las razones determinadas para la empresa “Materiales de
Construccion S.A” resultaron favorables para la empresa en los periodos contables
analizados correspondientes a los afios 2015 y 2016 considerandose como validas para el
analisis financiero, aunque pueden existir algunas excepciones, como puede ser una alta
rotacion del inventario se considera “buena” a menos que esta se haya logrado mediante el
mantenimiento de niveles de inventario inusualmente bajo, lo cual puede perjudicar las
ventas y la rentabilidad futura. Por otro lado, la empresa compensa de una manera sobrada
un indice de 0.96 de liquidez desfavorable para la empresa puesto que se veria en

problemas en cuanto a la capacidad inmediata que tienen los activos corrientes mas
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liquidos para cubrir las deudas a corto plazo, con una rapida rotacién de los activos,

principalmente de los inventarios y un uso politicamente correcto de las deudas.
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CONCLUSIONES

v Las razones financieras son una herramienta que se usa para ponderar y para
evaluar el desempefio operativo de una empresa. Estas son: Razén de rentabilidad,
razon de utilizacion de activos, razén de liquidez y razén de utilizaciéon de deudas.
Cada una de ellas representa una herramienta de suma importancia en el qué hacer
gerencial ya que muestra la situacion financiera de la empresa y brinda al area
administrativa la oportunidad de tomar decisiones oportunas, llevandola a gozar de

una salud operativa.

v Las razones de rentabilidad, permite medir la capacidad de la empresa para ganar

un rendimiento adecuado sobre las ventas, los activos totales y el capital invertido.

v’ Las razones de utilizacion de los activos, mide la velocidad a la cual la empresa esta
rotando sus cuentas por cobrar, sus inventarios, y sus activos a un plazo mas
prolongado. En otras palabras, las razones de utilizacion de los activos miden el
numero de veces por aflo que una compaiiia vende sus inventarios o cobra todas sus

cuentas por cobrar.

v Las razones de liquidez, el énfasis principal se desplaza hacia la capacidad de la
empresa para liquidar las obligaciones a corto plazo a medida que se vuelven
pagaderas.
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v Los usuarios de los estados financieros asignaran distintos grados de importancia a
las cuatro categorias principales de razones financieras segun sea el caso particular
de cada empresa.
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